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A Introducao

1. Historico

Em dezembro de 2015, o Financial Stability Board (FSB) criou a Forga-tarefa para Divulgagdes Financeiras
Relacionadas ao Clima (TCFD) para desenvolver divulgacSes relacionadas ao clima que “pudessem promover
decisdes de investimento, crédito [ou empréstimo] e subscricdo de seguros mais bem fundamentadas” e
que, por sua vez, “permitiriam aos stakeholders entender melhor as concentra¢des ativos relacionados ao
carbono no setor financeiro e as exposi¢des do sistema financeiro aos riscos relacionados as mudancas
climaticas.”"?

Para cumprir sua missdo, a Forca-tarefa desenvolveu um protocolo com quatro recomendacdes que podem
ser amplamente adotadas para divulgagdes financeiras relacionadas ao clima, aplicaveis a organizacbes de
todos os setores da economia e industrias, conforme descrito no relatério “Recomendacées da Forca-tarefa
para Divulgacoes Financeiras Relacionadas as Mudancas Climaticas”. O relatério final reflete a analise do
feedback do publico, recebido ao longo de 2016 e 2017. A Forca-tarefa solicitou esse feedback de varias
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formas, incluindo duas consultas publicas que resultaram em mais de 500 respostas, centenas de entrevistas
na industria, varios grupos focais e webinars.

Um aspecto importante das recomendacdes da For¢a-tarefa é sua inclusdo nos principais (ou seja, publicos)
relatérios financeiros anuais das organizacdes. Na maioria das jurisdicdes do G20, as empresas listadas em
bolsa tém a obrigacéo legal de divulgar informacdes relevantes em seus relatdrios financeiros — incluindo
informacdes relevantes relacionadas ao clima. A Forca-tarefa acredita que riscos e oportunidades
relacionados as mudancas climéticas sdo ou podem ser relevantes para muitas organizagdes, e que seu
relatério e este Anexo podem ajudé-las a cumprir com mais eficacia as obrigacdes de divulgacao ja
existentes. Além disso, a Forca-tarefa incentiva organizacdes para as quais riscos e oportunidades
relacionados as mudangas climaticas podem ser relevantes no futuro que ja comecem a divulgar
informagdes financeiras relacionadas ao clima fora dos relatérios financeiros, para facilitar a incorporagao de
tais informacdes nos relatdrios financeiros assim que as questdes forem consideradas relevantes.

Este Anexo contém as seguintes informagoes:
®  |nstrucdes sobre como aplicar as recomendacdes;

®  Informagdes sobre como avaliar os impactos financeiros de riscos e oportunidades relacionados as
mudancas climaticas (coletivamente denominados questdes relacionadas ao clima);

= Recomendacdes e divulgacdes recomendadas que descrevem as informacdes de que investidores,
credores e seguradoras precisam para tomar decisdes econémicas;

®  Orientagdes que incluem contexto e sugestdes para a implementagdo das recomendacoes;

®  Orientagbes complementares que destacam aspectos importantes para o setor financeiro e para
setores nao financeiros potencialmente mais afetados pelas mudancas climaticas; e

= Alinhamento das divulgacGes recomendadas com outros protocolos.

Além disso, a Forca-tarefa desenvolveu sete principios para a divulgacao eficaz, incluidos na Secao F, para
ajudar a orientar o desenvolvimento atual e futuro da divulgagéo financeira relacionada as mudancas
climaticas. Quando utilizados pelas organiza¢des na preparacdo de suas divulgagdes financeiras relacionadas
ao clima, esses principios podem ajudar a alcancar divulgacdes de alta qualidade e Uteis para a tomada de
decisdo que permitem aos usuarios entender o impacto de riscos e oportunidades relacionados as
mudancas climaticas para as organiza¢des. A Forca-tarefa incentiva as organizagdes que estejam adotando

T FSB, “Proposal for a Disclosure Task Force on Climate-Related Risks,” 9 de novembro de 2015.
2 O termo “ativos relacionados ao carbono” nao esta bem definido, mas geralmente é utilizado para se referir a ativos ou organizacdes com emissoes
relativamente altas, diretas ou indiretas, de GEE.
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suas recomendacdes a levar em conta esses principios ao preparar suas divulgagdes financeiras relacionadas
ao clima.

2. Estrutura das Recomendacoes

A Forca-tarefa desenvolveu quatro recomendac¢des de ampla adogdo que podem ser implementadas por
meio de divulgacdes financeiras relacionadas ao clima, denominadas divulgacées recomendadas. Além
disso, ha orienta¢des para ajudar todas as organiza¢des a desenvolver divulgagdes consistentes com as
recomendacdes, além de orientagdes complementares para indUstrias e setores especificos. Essa estrutura é
representada na Figura 1 abaixo.

Figura 1
Recomendacoes e Orientacoes

Recomendacoes
Quatro recomendacdes de ampla adocao relacionadas a:

- governanca, estratégia, gestdo de riscos e métricas e metas.
A Recomendacoes
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Divulgagoes Recomendadas

Divulgagdes especificas recomendadas que as organizacoes
devem incluir em seus relatérios financeiros para fornecer
informacdes Uteis para a tomada de decisdes.

Orientacoes para Todos os Setores

Orientacées para Orientagdes para todas as organizagdes, com contexto e
Todos os Setores sugestdes para a implementacdo das divulgagdes
recomendadas
Divulgacées Orientac6es Complementares para Determinados Setores

Orientagdes que destacam consideracdes importantes para
determinados setores e fornecem uma imagem mais completa
Orientagoes dos possiveis impactos financeiros relacionados as mudancas
Complementares climaticas sobre tais setores

Recomendadas

para Ha orientagdes complementares para o setor financeiro e para
Determinados setores ndo financeiros potencialmente mais afetados pelas
Setores mudancas climaticas

A Forca-tarefa também desenvolveu orientacdes complementares para auxiliar as organiza¢des que fazem
divulgacdo no setor financeiro e em industrias ndo financeiras potencialmente mais afetadas pelas mudancas
climaticas e pela transicdo para uma economia de baixo carbono (chamadas aqui de grupos ndo financeiros).
A Figura 2 mostra as recomendacdes (governanca, estratégia, gestdo de riscos, métricas e metas) e
divulgagdes recomendadas (a, b, c) para as quais foram desenvolvidas orientacdes complementares para o
setor financeiro e quatro grupos néo financeiros.
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3. Como aplicar as Recomendacoes

a. Quem deve fazer divulgagao?

Para promover decisdes mais fundamentadas de investimentos, empréstimos e subscricdo de seguros, a
Forca-tarefa recomenda que todas as organizac¢des financeiras e ndo financeiras com divida ou renda
variavel listada em bolsa implementem suas recomendagdes. Como riscos e oportunidades relacionados as
mudancas climaticas também sdo relevantes para organizacdes de todos os setores, a Forca-tarefa incentiva
todas as organizacbes a implementar essas recomendacées. Além disso, a Forca-tarefa acredita que os
gestores e proprietarios de ativos, incluindo fundos de pensao publicos e privados, endowments e
fundacdes, devem implementar as recomendacdes.

b. Quais recomendag6es envolvem analise de relevancia?

As divulgacoes relacionadas as recomendacdes de Estratégia e Métricas e Metas envolvem uma anélise de
relevancia. A Forca-Tarefa recomenda que gestores de ativos e proprietarios de ativos incluam informagdes
sobre a pegada de carbono em sua divulgacéo para clientes e beneficiarios, independentemente da analise
de relevancia.

c. Onde as organizag¢des devem fazer divulgagao?

As organizacoes que fazem divulgacdes financeiras relacionadas as mudangas climaticas devem fornecer tais
informagdes em seus principais relatérios financeiros anuais (ou seja, publicos).? Certas organizagdes —
aquelas dos quatro grupos nao financeiros que possuem mais de um bilhdo de délares em receita anual —
devem considerar a divulgagdo de informacdes relacionadas as recomendagdes de Estratégia e Métricas e
Metas em outros relatérios quando as informagdes ndo forem consideradas relevantes e ndo forem incluidas
nos relatérios financeiros.* “Outros relatérios” sdo os relatérios oficiais da empresa que sejam publicados pelo
menos uma vez ao ano, amplamente distribuidos e disponiveis para investidores e outros publicos, e que

3 Divulgacées financeiras se referem aos pacotes de relatérios anuais nos quais as organizacdes sdo obrigadas a informar seus resultados financeiros
auditados de acordo com as leis corporativas, de conformidade ou de valores mobilidrios das jurisdicdes em que operam.

4 A Forca-Tarefa escolheu um limite de receita anual de US$ 1 bilhdo porque captura organizagdes responsaveis por mais de 90% das emissées de
Escopo 1 e 2 de GEE nas indUstrias representadas pelos quatro grupos nao financeiros (cerca de 2.250 organizagdes entre cerca de 15.000).
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estejam sujeitos a processos internos de governanca iguais ou consideravelmente semelhantes aqueles
utilizados para a divulgacéo financeira.

Gestores de ativos e proprietarios de ativos devem usar seus métodos existentes para fazer divulgacéo
financeira para beneficiarios e clientes, respectivamente, quando relevante e vidvel. Proprietarios de ativos e
gestores de ativos também sdo incentivados a fazer divulgacdo publica através de seus websites ou outras
vias publicas de divulgacéo.

d. Como se deve determinar quais informacdes sao relevantes?

As organizacbes devem determinar a relevancia de questdes relacionadas as mudancas climaticas da mesma
forma como determinam a relevancia de outras informacdes incluidas em seus relatorios financeiros anuais. A
Forca-tarefa adverte as organiza¢des para que ndo concluam de maneira precoce que riscos e oportunidades
relacionados as mudancas climéaticas ndo sdo relevantes com base em percep¢des da natureza de longo
prazo de alguns riscos relacionados ao clima.

Ao fazer divulgacédo fora dos relatérios financeiros principais, os gestores de ativos e proprietarios de ativos
devem considerar a relevancia no contexto de seus respectivos mandatos e desempenho de investimento
para clientes e beneficiarios.

e. Quem deve revisar as divulgac¢oes financeiras relacionadas as mudancas climaticas antes da
publicacdo?

Como as divulgacdes devem ser incluidas nos relatérios financeiros principais, os processos de governanca
devem ser semelhantes aos utilizados nas divulgagdes financeiras publicas ja existentes e provavelmente
envolverdo uma revisdo pelo diretor financeiro e pelo comité de auditoria, conforme apropriado. As
organizag¢bes que fazem divulgacéo financeira relacionada as mudangas climaticas em relatérios que nao
sejam os relatérios financeiros devem seguir processos internos de governancga iguais ou semelhantes
aqueles utilizados para a divulgagao financeira.

f. O que as organizacoes devem fazer se optarem por omitir uma divulgacao recomendada?
As organizacdes devem informar o motivo pelo qual omitiram uma divulgacdo recomendada.

g. Qual periodo as organiza¢coes devem utilizar na divulgacao?
As organizacdes devem divulgar informacées para o mesmo periodo coberto por seus principais relatérios
financeiros.

h. Como as organiza¢6es devem definir curto, médio e longo prazo?

A Forca-tarefa ndo especifica janelas de tempo para curto, médio e longo prazo, pois o prazo dos impactos
relacionados ao clima sobre as organizagdes é varidvel. Ao invés disso, a Forca-tarefa recomenda que as
organizagdes definam seus proprios prazos de acordo com a vida Util de seus ativos, o perfil dos riscos
relacionados ao clima que enfrentam e os setores e regides geograficas em que operam.

i. O que fazer se determinadas divulgac6es forem incompativeis com os requisitos de

divulgacao de seus paises?

As organizacdes precisam fazer divulgacdes financeiras de acordo com os requisitos de divulgagdo de seus
paises. Se determinados elementos das recomendagdes sdo incompativeis com os requisitos do pais para
divulgagdes financeiras, a Forca-tarefa incentiva as organizacdes a divulgar tais elementos em outros
relatorios.

4. Como avaliar os impactos financeiros de riscos e oportunidades relacionados as
mudancas climaticas

Embora as mudancas climaticas afetem quase todos os setores econémicos, o nivel de exposicdo e o
impacto dos riscos relacionados as mudancas climaticas diferem por setor, indUstria, regido geografica e

Como implementar as recomendacdes da Forca-tarefa para divulgacoes financeiras relacionadas as mudancas 4
climaticas



organizacdo.” Além disso, os impactos financeiros das questdes relacionadas as mudancas climaticas para as
organizacbes nem sempre sdo claros ou diretos e, para muitas delas, identificar as questdes, avaliar os
possiveis impactos e garantir que as questdes relevantes sejam refletidas nos relatérios financeiros pode ser
um desafio. As principais razdes para isso sdo, provavelmente, (1) o conhecimento limitado das questdes
relacionadas as mudancas climéaticas dentro das organiza¢des, o que pode inibir a identificacdo de tais
riscos; (2) a tendéncia de se concentrar principalmente nos riscos de curto prazo, sem prestar atengao aos
riscos que podem surgir no longo prazo; e (3) a dificuldade de quantificar os riscos relacionadas as
mudancas climaticas.®

A melhor divulgacdo dos principais impactos dos riscos e oportunidades relacionados as mudangas climaticas
para a organizagdo é um dos principais objetivos do trabalho da Forca-tarefa. Para tomar decisdes financeiras
bem fundamentadas, investidores, credores e seguradoras precisam entender como as questdes relacionadas
as mudancas climaticas provavelmente afetardo a futura posicéo financeira da organizacdo, conforme
refletido em sua demonstra¢do de resultado, demonstracao de fluxo de caixa e balanco patrimonial.

Fundamentalmente, os impactos financeiros de questdes relacionadas as mudancas climaticas para a

A organizacdo sdo orientados pelos riscos e oportunidades especificos e relacionados ao clima aos quais a

Introdugéo organizacgdo esta exposta e por suas decisdes estratégicas e de gestdo para aproveitar as oportunidades e
administrar os riscos (por exemplo, por meio de mitigacdo, transferéncia, aceitagdo ou controle). Apds
avaliar as questdes relacionadas ao clima e determinar sua resposta para tais questdes, a organizacao pode
avaliar os impactos financeiros reais e potenciais sobre receitas, despesas, ativos e passivos e capital e
financiamento. A Figura 3 (p. 6) descreve os principais riscos relacionados ao clima (de transicdo e fisicos) e
as oportunidades que as organiza¢des devem considerar como parte de seu planejamento estratégico ou
gestdo de riscos para determinar as possiveis implicagdes financeiras. Além disso, o Anexo 1 contém tabelas
com exemplos de (1) riscos relacionados as mudancas climaticas e seus possiveis impactos financeiros, e (2)
oportunidades relacionadas as mudancas climaticas e seus possiveis impactos financeiros.

> Pesquisa da SASB demonstra que 72 das 79 indUstrias do Sistema de Classificacdo da IndUstria Sustentavel (SICS™) sdo significativamente afetadas de
alguma forma pelo risco das mudancas climaticas, conforme descrito no Climate Risk Technical Bulletin da SASB.

® World Business Council for Sustainable Development, “Sustainability and enterprise risk management: The first step towards integration,” 18 de janeiro
de 2017.
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Figura 3
Riscos, Oportunidades e Impactos Financeiros Relacionados as Mudancas
Climaticas

Oportunidades

Riscos de Transicao
P Legai
:
Fonte de Energia
Riscos Oportunidades Produtos/Servicos

'

Riscos Fisicos :
AEREOENS

Estratégico

Impacto financeiro

Demonstra- Demonstracio Balanco Ativos & Passivos
¢do do do Fluxo de Patrimonial Capital &

Resultado Caixa Financiamento

Questdes relacionadas ao clima podem afetar varios aspectos importantes da posicao financeira da
organizacdo, hoje e no futuro. Por exemplo, podem ter implicacdes para os negodcios e os investimentos da
organizacdo. Por sua vez, os investimentos determinardo a natureza e o valor dos ativos de longa duracdo e
a proporcao da divida e da renda variavel a ser financiada no balanco da organizacdo. Questées
relacionadas ao clima também podem ter implica¢des para os fluxos de caixa futuros (atividades
operacionais, de investimento e de financiamento). A organizacdo, portanto, deve considerar como as
questdes relacionadas ao clima afetam sua posicdo financeira atual e como podem afetar suas futuras
posi¢des financeiras nos termos das quatro categorias principais de impacto financeiro, conforme descrito
na Figura 4.
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Principais categorias de impacto financeiro

Demonstracao do Resultado

Receitas. Os riscos fisicos e de transicdo podem afetar a
demanda por produtos e servicos. As organizagdes devem
considerar o possivel impacto sobre as receitas e
identificar possiveis oportunidades para aumentar ou
desenvolver novas receitas. Em particular, dada a
emergéncia e o provavel aumento no preco do carbono
como um mecanismo para regular as emissoes, é
importante que as industrias afetadas considerem os
possiveis impactos desses precos sobre as receitas.

Despesas. A resposta da organizagdo para os riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas pode
depender, em parte, de sua estrutura de custos.
Fornecedores com custo menor podem ser mais
resilientes as mudancas nos custos resultantes de
questdes relacionadas as mudancas climaticas e mais
flexiveis em sua capacidade de lidar com esses problemas.
As organizagdes podem informar melhor os investidores
sobre seu potencial de investimento ao demonstrar sua
estrutura de custos e flexibilidade para adaptacao.

Também é util para os investidores entenderem os planos
de investimento e o nivel de divida ou patrimonio
necessario para financiar esses planos. A resiliéncia de tais
planos deve ser considerada levando-se em conta a
flexibilidade das organizagdes para transferir capital e a
disposicdo dos mercados de capitais para financiar
organizagdes expostas a niveis significativos de riscos
relacionados as mudancgas climaticas. A transparéncia
desses planos pode proporcionar maior acesso aos
mercados de capitais ou melhores condicoes de
financiamento.

Balanco Patrimonial

Ativos e Passivos. Mudancas na oferta e na
demanda decorrentes de alteragdes em politicas,
tecnologia e na dinamica de mercado
relacionadas as mudancgas climaticas podem
afetar o valuation dos ativos e passivos das
organizagdes. O uso de ativos de longa duragao
e, quando relevante, reservas, pode ser afetado
por questdes relacionadas as mudancas
climaticas. E importante que as organizacoes
indiquem o possivel impacto sobre seus ativos e
passivos, principalmente ativos de longa
duragéo, concentrando-se em atividades
existentes e futuras e em decisdes que exijam
novos investimentos, reestruturacdo, baixa
contabil ou impairment.

Capital e Financiamento. Riscos e
oportunidades relacionados as mudangas
climéticas podem mudar o perfil da estrutura de
divida e patrimoénio da organizacao,
aumentando os niveis de divida para compensar
uma redugdo no fluxo de caixa operacional ou
para novos investimentos ou pesquisa e
desenvolvimento (P&D). Também podem afetar
a capacidade de captar novas dividas ou
refinanciar as dividas existentes, ou reduzir o
prazo de empréstimos disponiveis para a
organizagdo. Também pode haver alteragdes no
capital e nas reservas decorrentes de perdas
operacionais, baixa contabil de ativos ou a
necessidade de emitir novas acdes para atender
ao investimento.

para Para ajudar as organizacdes a entender quais impactos financeiros sdo mais relevantes para elas, a Figura 5
uma Divulgacdo Eficaz . . . . . . .

traz uma visdo geral de alto nivel de quatro areas — receitas, despesas, ativos e passivos e capital e
financiamento — nas quais organizacbes do setor financeiro e grupos néo financeiros podem ser afetados.” O
fato de a organizacgdo ser ou poder ser financeiramente afetada por questdes relacionadas ao clima
geralmente depende de:

Anexos

= A exposicdo da organizagdo a, e os efeitos esperados de, riscos e oportunidades especificos
relacionados as mudangas climaticas;

= As respostas planejadas da organizacdo para gerenciar (ou seja, mitigar, transferir, aceitar ou
controlar) seus riscos ou aproveitar oportunidades; e

= As implicacdes das respostas planejadas da organizacdo para sua demonstracdo do resultado,
demonstracdo de fluxo de caixa e seu balango.

7 AFigura 5 se baseia, em grande parte, mas ndo exclusivamente, em contetido selecionado da tabela “Financial Impacts of Climate Risk" do documento
Climate Risk Technical Bulletin do Sustainability Accounting Standards Board (SASB) O SASB também publica informativos detalhados de pesquisa da
indUstria (consulte o Anexo 3).
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a. Exposicao a riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas

Exposicdo, nesse contexto, se refere a vulnerabilidade de uma organizagdo a impactos negativos ou a sua
capacidade de obter impactos positivos a partir da transicdo para uma economia de baixo carbono e/ou dos
aspectos fisicos das mudancas climaticas. Ao considerar sua exposicdo a riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas, a organizacdo também deve analisar a exposicdo de sua cadeia de valor.

A complexidade e a incerteza associadas as mudancas climaticas dificultam a identificacdo dos pontos de
contato e prazos especificos nos quais as mudancas climaticas podem afetar a organizagdo. Como ponto de
partida, a organizacdo deve avaliar sua cadeia de valor, em um prazo razoavel, no que se refere ao seguinte:*

= Riscos relacionados ao clima, incluindo (1) riscos de transigdo, tais como politicas publicas de
restricdo a emissoes, imposicdo de imposto sobre carbono, restricdes ao consumo de agua,
restricdes ou incentivos ao uso da terra, e mudangas na demanda oferta de mercado e (2) riscos
fisicos, como a interrupcdo das operacdes ou a destruicdo de propriedades e

= Oportunidades relacionadas ao clima, tais como acesso a novos mercados e novas tecnologias (por
exemplo, tecnologia de captura e armazenamento de carbono).

Introdugao

E importante que as organizaces avaliem seus riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas
dentro do contexto de seus negdcios, suas operacdes e localizagdo de suas instalacées fisicas para
determinar as possiveis implicacbes financeiras. Ao fazer tal avaliacdo, a organizacdo deve analisar (1) as
politicas publicas existentes e previstas de restricdo ou incentivo nas jurisdicbes relacionadas, mudangas em
e disponibilidade de tecnologia, e mudancas de mercado e (2) se a localizagdo das instala¢des fisicas ou os
fornecedores da organizacdo sdo particularmente vulneraveis aos impactos fisicos das mudancas climaticas.
Por exemplo, a organizacdo pode ter altas emissdes, mas se as politicas publicas previstas para a jurisdicdo
da organizagdo nédo restringirem as emissdes de maneira obrigatoria, a organizagcdo pode determinar que os
impactos financeiros sdo minimos no seu horizonte de planejamento.

A Tabela 1 (p. 10) traz seis categorias amplas de métricas que podem ajudar a organizacdo a compreender
sua vulnerabilidade ou resiliéncia a varios riscos fisicos e de transi¢do. Por exemplo, organiza¢bes com altas
emissdes em suas operacoes e cadeias de suprimentos, alto consumo de agua, praticas insustentaveis de
uso do solo ou instalacdes em areas geograficamente “em risco”, como locais de zona costeira, podem ser
mais vulneraveis a riscos fisicos e de transicdo. Por outro lado, as organiza¢des eficientes em energia e agua,
gue tém baixas emissdes ou utilizam praticas sustentaveis de uso do solo podem ser menos vulneraveis aos
riscos relacionados ao clima, dependendo das restricbes de politicas publicas, tecnoldgicas e geograficas
que enfrentam.

b. Respostas para riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas
Apds avaliar sua exposicdo aos riscos e oportunidades relacionados ao clima, a organizacdo precisa escolher
como responder aos riscos e oportunidades identificados, incluindo o seguinte:

= As acdes de gestdo de riscos que planeja realizar (ou seja, mitigar, transferir, aceitar ou controlar);
® |nvestimentos (Capex) em novas tecnologias ou instalagdes que possam ser justificados; e
®  |nvestimentos em P&D que sejam necessarios.

Estas sdo, em grande parte, decisdes de planejamento estratégico e financeiro em torno das despesas
operacionais e dos investimentos que a organizacdo planeja realizar em resposta aos riscos e oportunidades
relacionados as mudancgas climaticas. Em alguns casos, as respostas podem ser diretamente motivadas por
questdes especificas relacionadas as mudangas climaticas e, em outros casos, as questdes podem ser um

SE importante que as organizagdes utilizem prazos adequados ao avaliar as exposi¢des. Embora a percepcdo comum seja de que os riscos relacionados
ao clima sdo de “longo prazo”, surgindo em 10, 20 ou 30 anos, esse pode nao ser o caso. E provéavel que politicas publicas, inovacao tecnolégica e
mercados se ajustem e mudem antecipadamente a muitas tendéncias climaticas previsiveis. Da mesma forma, tempestades, inundagdes e secas mais
frequentes e graves estdo ocorrendo hoje. As organizagdes, portanto, devem analisar com cuidado o horizonte de tempo que utilizam para avaliar
suas exposicdes e possivelmente avalid-las utilizando varios horizontes de tempo para capturar possiveis exposi¢cdes que surjam no curto, médio e
longo prazo.
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fator motivacional adicional, mas ndo exclusivo, em torno de outros direcionadores do negécio. E
importante que a organizacdo reconheca que a aceitacdo de riscos relacionados ao clima (ou seja, “ndo
responder”) também pode trazer implicagdes financeiras em potencial, tais como perda de receita, reducdo

do valuation de ativos ou sua baixa contabil, ou aumento de custos.

Tabela 1

Categorias de métricas relacionadas ao clima e tipos de risco associados

Categoria

Subcategoria

Descricdo da métrica

Gases de efeito Nivel de emissdo Transicao Total de emissdes (por tipo de GEE, por fonte, por
estufa (GEE) Escopo)
EmissGes Intensidade de Transigdo Emissdes por fator de escala de producéo (por
emissdo exemplo, receitas, vendas, unidades produzidas)
Emissdes Transicao Emissdes por unidade de reservas de combustiveis
incorporadas fésseis
A Energia/ Uso de energia Transicao Consumo total de energia (megawatt-hora [MWh]
Introdugio Combustivel ou giga joules [GJ] por ano)
Intensidade Transicao Consumo total de energia por fator de escala de
energética producédo (por exemplo, receitas, vendas, unidades
produzidas, area construida)
Mix de energia Transicdo Percentual de energia por tipo de fonte de energia
(por exemplo, renovavel, hidrelétrica, carvéo,
petréleo, gas natural) (MWh ou GJ)
Agua Consumo de agua Fisico Total de 4gua doce retirada (metros clbicos)
Intensidade hidrica  Fisico Volume utilizado por fator de escala de produgdo
(por exemplo, receitas, vendas, unidades
produzidas) (metros cubicos)
Fonte de 4gua Fisico Volume retirado de areas com alta deficiéncia
hidrica de referéncia (metros cibicos)
Volume tratado e reciclado (metros cibicos)
Uso do solo Cobertura do solo Fisico Percentual de solo por tipo de cobertura (por
exemplo, pastagem, floresta, cultivado, urbano)
Mudanca anual no tipo de cobertura
Praticas de uso do Transicdo Percentual do solo utilizado para lavoura agricola,
solo praticas de pastoreio, praticas de sustentabilidade
ou praticas de conservacao
Localizagdo Zona costeira Fisico Localizado dentro de zona costeira
Zona de inundagdo  Fisico Localizado dentro de zona de inundagéo
Adaptacao e P&D — Valor investido no desenvolvimento de produtos,
mitigacao de servigos e/ou tecnologia de baixo carbono
risco

Capex

c. Eficacia das respostas
Os impactos financeiros associados aos riscos e oportunidades relacionados as mudangas climaticas
dependem ndo somente do nivel de exposicdo e das respostas planejadas da organizacdo, mas também da

Valor investido na implantagao de tecnologia de
baixo carbono, eficiéncia energética, etc.
Valor investido em recursos de resiliéncia

eficacia de suas respostas para aproveitar oportunidades e mitigar ou gerenciar riscos. A organizacao,

portanto, deve monitorar a implementacdo de suas respostas em relacdo a metas internas e fatores externos
para avaliar sua eficacia do ponto de vista financeiro (por exemplo, o impacto sobre receitas, despesas,
ativos e passivos e capital e financiamento futuros).
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d. Ligando todos os pontos

Para determinar impactos financeiros associados aos riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas, geralmente as organiza¢des avaliam (1) suas exposicoes, (2) suas respostas planejadas e (3) a
eficacia de suas respostas. As analises devem se concentrar no seguinte:

® Exposicdo e possivel impacto financeiro se nenhuma atitude for tomada e

= As implicagdes financeiras de se mitigar os riscos e maximizar as oportunidades no contexto da
estratégia geral de negdcio e do ambiente da organizacéo.

Andlises prospectivas sdo especialmente importantes, mas desafiadoras. Os esfor¢os para mitigar e se
adaptar as mudancas climaticas ndo tém precedentes histdricos, e muitos aspectos sobre o prazo e a
magnitude das mudancas climéaticas em contextos especificos sdo incertos. Por estas razdes, a Forca-tarefa
acredita que a andlise de cenarios é uma ferramenta importante que as organiza¢des podem utilizar em seus
processos de planejamento estratégico. A andlise de cenérios e outras ferramentas de planejamento
estratégico podem ajudar a organizacdo a analisar uma gama mais ampla de premissas, incertezas e

possiveis estados futuros ao avaliar as implicagdes financeiras das mudancas climaticas.
A

Introdugao
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climaticas



B Recomendacoes



B

Recomendacées

B Recomendacdes

As recomendacdes da Forga-tarefa sdo estruturadas em torno de quatro areas tematicas que representam os
elementos centrais das opera¢es das organizacdes — governanca, estratégia, gestao de riscos, e métricas e
metas (Figura 6). As quatro recomendacdes gerais sdo sustentadas por divulgagoes financeiras relacionadas
as mudancas climaticas — chamadas aqui de divulga¢ées recomendadas — que formam um protocolo de
informagdes que ajudardo investidores e outros publicos a entender como as organiza¢des avaliam as
questdes relacionadas ao clima (Figura 7, p. 14).

Figura 6
Elementos Centrais das Divulgacdes Financeiras Recomendadas Relacionadas as

Mudancas Climaticas Governanga

A governanga da companhia sobre riscos e oportunidades
Governanca relacionados as mudancas climaticas

Estratégia

Estratégia Os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades
relacionados as mudancas climaticas sobre os negécios, a
Risco estratégia e o planejamento financeiro da organizagdo

Administracao

Gestao de Riscos
O processo utilizado pela organizagdo para identificar, avaliar e
Métricas gerir os riscos relacionados as mudancas climaticas

e Metas Métricas e Metas
Métricas e metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e
oportunidades relevantes relacionados as mudancas climaticas

A Forca-tarefa recomenda que as organizacdes facam a divulgacgao financeira relacionada as mudancas
climaticas em seus principais (ou seja, publicos) relatérios financeiros anuais e reconhece que a maior parte
das informacdes incluidas nos relatoérios financeiros esta sujeita a uma andlise de relevancia. No entanto,
como o risco relacionado ao clima é um risco nao diversificavel que afeta quase todas as industrias, muitos
investidores acreditam que requer atencdo especial. Por exemplo, ao avaliar os resultados financeiros e
operacionais das organizagdes, muitos investidores querem ter uma visdo do contexto de governanga e de
gestdo de riscos no qual esses resultados sdo alcancados. A Forca-tarefa acredita que as divulgagoes
relacionadas as suas recomendag¢des de Governanga e Gestdo de Riscos abordam diretamente essa
necessidade de contexto e devem ser incluidas nos relatérios financeiros.

Para divulgacdes relacionadas as recomendacées de Estratégia e Métricas e Metas, a Forca-Tarefa acredita
gue as organizacdes devem fornecer tais informagdes em relatorios financeiros anuais quando as
informagdes forem consideradas relevantes. Certas organizagdes — aquelas dos quatro grupos ndo
financeiros que possuem mais de um bilhdo de ddlares em receita anual — devem considerar a divulgacéo
dessas informagdes em outros relatérios quando as informacdes ndo forem consideradas relevantes e nao
forem incluidas nos relatérios financeiros.” Como essas organiza¢des sdo mais propensas do que outras a
serem impactadas financeiramente ao longo do tempo, os investidores tém interesse em monitorar como as
estratégias dessas organiza¢des evoluem.

E importante ressaltar que as recomendacdes foram desenvolvidas para serem aplicaveis a varios setores e
jurisdi¢cdes e ndo devem substituir os requisitos de divulgacdo de cada pais. As organiza¢des devem fazer
divulgagdes financeiras de acordo com os requisitos de seus paises para a divulgacdo para relatérios
financeiros.

9 A Forga-Tarefa escolheu um limite de receita anual de US$ 1 bilhdo porque captura organizacées responsaveis por mais de 90% das emissdes de
Escopo 1 e 2 de GEE nas indUstrias representadas pelos quatro grupos nédo financeiros (cerca de 2.250 organizacdes entre cerca de 15.000).
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Figura 7

Recomendacoes e Divulga¢oes Recomendadas

Governanga

Divulgar a governanca da companhia
sobre riscos e oportunidades
relacionados as mudancas climaticas

Divulga¢oes Recomendadas

Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais
de riscos e oportunidades relacionados
as mudancgas climaticas sobre os
negocios, a estratégia e o planejamento
financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacGes forem relevantes.

Divulgagoes Recomendadas

Gestao de riscos

Divulgar como a organizagdo identifica,
avalia e gerencia os riscos relacionados
as mudancas climaticas.

Divulgagoes Recomendadas

Meétricas e metas

Divulgar as métricas e as metas
utilizadas para avaliar e gerir riscos e
oportunidades relacionados as
mudancgas climaticas sempre que tais
informagdes forem relevantes.

Divulgagdes Recomendadas

a) Descreva como o Conselho
supervisiona os riscos e
oportunidades relacionados as
mudancgas climaticas.

a) Descreva os riscos e oportunidades
relacionados as mudancas climaticas
gue a organizacao identificou no
curto, médio e longo prazos.

a) Descreva os processos utilizados pela
organizagdo para identificar e avaliar
os riscos relacionados as mudangas
climaticas.

a) Informe as métricas utilizadas pela
organizagdo para avaliar os riscos e
oportunidades relacionados as
mudancgas climaticas de acordo com
sua estratégia e seu processo de
gestdo de riscos.

b) Descreva o papel do Conselho na
avaliacdo e gestao de riscos e
oportunidades relacionados as
mudangas climaticas.

b) Descreva os impactos dos riscos e
oportunidades relacionados as
mudangas climéticas sobre os
negocios, a estratégia e o
planejamento financeiro da
organizagao.

b) Descreva os processos utilizados pela
organizagdo para gerenciar os riscos
relacionados as mudancas climaticas.

b) Informe as emissdes de gases de
efeito estufa de Escopo 1, Escopo 2
e, se for o caso, Escopo 3, e os riscos
relacionados a elas.

c) Descreva a resiliéncia da estratégia
da organizacao, considerando
diferentes cendrios de mudancas
climaticas, incluindo um cenario de
2°C ou menos.

c) Descreva como os processos
utilizados pela organizacéo para
identificar, avaliar e gerenciar os
riscos relacionados as mudancas
climaticas sdo integrados a gestdo
geral de riscos da organizagao.

c) Descreva as metas utilizadas pela
organizagao para gerenciar 0s riscos
e oportunidades relacionados as
mudangas climéticas, e o
desempenho com relagdo as metas.
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C Orientacdes para Todos os Setores

A Forca-tarefa criou orientacdes para ajudar todas as organiza¢des a desenvolver divulgag¢des financeiras
relacionadas as mudancas climéticas que sejam consistentes com suas recomendacdes e as divulgagdes
recomendadas. As orienta¢des auxiliam as organizacdes que estejam se preparando para divulgar,
fornecendo contexto e sugestdes para a implementacao das divulgagdes recomendadas.

1. Governanca

Investidores, credores, agentes de subscricdo de seguros e outros usudrios de divulgacdes financeiras
relacionadas ao clima (coletivamente referidos como “investidores e outros stakeholders”) estdo interessados
em entender o papel que o conselho das organiza¢des desempenha na supervisdo de questdes relacionadas
as mudancas climaticas, bem como o papel da administracdo na avaliagdo e gestdo dessas questdes. Essas
informacgdes servem para avaliar se questdes relevantes relacionadas ao clima recebem aten¢do apropriada
do conselho e da administracdo.

A
p—— Governanga
Divulgar a governanca da companhia sobre riscos e oportunidades relacionados as mudancas
B .
. climaticas
Recomendacgdes
Divulgagao Orientacdes para Todos os Setores
< - - Recomendada a) Ao descrever a supervisdo do conselho sobre questdes relacionadas as mudancas
(S)r:e"ta@es paraTodos os Descreva como o climéticas, as organizacdes devem pensar em fazer uma discussdo sobre o seguinte:
etores o a
Conselho supervisiona

A - Processos e frequéncia com que os membros do conselho e/ou de comités do
0os riscos e o . A
D conselho (por exemplo, de auditoria, de riscos ou outros comités) sdo informados

oportunidades - . . o
sobre questdes relacionadas as mudancas climaticas

Orientagdes ) N
relacionados as

Complementares para o

Setor Financeiro mudancas climéticas. - Se o conselho e/ou comités do conselho consideram questdes relacionadas as
mudangas climaticas ao analisar e orientar a estratégia, os principais planos de

E acdo, politicas de gestdo de riscos, orcamentos anuais e planos de negocios, além

Orientacdes de definir os objetivos de desempenho da organizagdo, monitorar a implementacéo

Complementares para e o desempenho e supervisionar os principais investimentos, aquisi¢des e

Grupos Nao Financeiros desinvestimentos, e

F - Como o conselho monitora e supervisiona o progresso de metas relacionadas as

Principios Fundamentais mudancas climaticas.

para

uma Divulgacio Eficaz Divulgagao Orientacdes para Todos os Setores
Recomendada b) Ao descrever o papel da administracdo na avaliacdo e gestdo de questdes relacionadas as
Anexos Descreva o papel da mudancgas climaticas, as organiza¢des devem incluir as seguintes informagdes:

administracdo na
avaliagdo e gestdo de
riscos e oportunidades
relacionados as
mudangas climéticas.

- Se a organizacéo atribuiu responsabilidades relacionadas as mudangas climaticas a
cargos de geréncia ou a comités E, nesse caso, se esses cargos de geréncia ou
comités respondem ao conselho ou a um comité do conselho, e se essas
responsabilidades incluem a avaliagdo e/ou gestdo de questdes relacionadas as
mudangas climéticas

- Uma descrigao da(s) estrutura(s) organizacionais(s) associada(s)

- Processos através dos quais a administracdo é informada sobre questdes
relacionadas as mudancas climaticas, e

- Como a administragdo (por meio de cargos especificos e/ou comités
administrativos) monitora as questdes relacionadas as mudangas climaticas
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Orientag6es para Todos os
Setores

2. Estratégia

Investidores e outros stakeholders precisam entender como as questdes relacionadas as mudancas climaticas

podem afetar os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro das organiza¢des no curto, médio e
longo prazo. Essas informacdes sdo utilizadas para fundamentar expectativas sobre o desempenho futuro

das organizagoes.

Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacgdes forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
Descreva os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas
que a organizagao
identificou no curto,
médio e longo prazos.

Orientacoes para Todos os Setores
As organiza¢des devem fornecer as seguintes informacdes:

- Uma descrigdo do que consideram como horizontes de tempo de curto, médio e
longo prazo, considerando a vida util dos ativos ou da infraestrutura das
organizagdes e o fato de que questdes relacionadas as mudancas climaticas
geralmente se manifestam no médio e no longo prazo.

- Uma descrigdo de questdes especificas relacionadas as mudancas climaticas que
podem surgir em cada horizonte de tempo (curto, médio e longo prazo) que
podem ter um impacto financeiro relevante na organizacéo, e

- Uma descricao do(s) processo(s) utilizado(s) para determinar quais riscos e
oportunidades podem ter um impacto financeiro relevante na organizacdo

As organizagdes devem procurar descrever seus riscos e oportunidades por setor e/ou
regido geografica, conforme apropriado. Para descrever as questdes relacionadas as
mudangas climaticas, as organiza¢des devem consultar as Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81).

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva os impactos
dos riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas
sobre os negdcios, a
estratégia e o
planejamento financeiro
da organizagao.

Orientacoes para Todos os Setores

Com base na divulgagdo recomendada (a), as organizagdes devem fazer uma discussao
sobre como as questdes relacionadas as mudancas climaticas identificadas afetaram seus
negdcios, sua estratégia e seu planejamento financeiro.

As organizagdes devem considerar a inclusdo do impacto sobre seus negdcios e sua
estratégia nas seguintes areas:

- Produtos e servicos

- Cadeia de suprimentos e/ou cadeia de valor

- Atividades de adaptacdo e mitigacdo

- Investimento em pesquisa e desenvolvimento

- Operacbes (incluindo tipos de operagdes e localizagdo das instalagdes)

As organizagOes devem descrever como as questdes relacionadas as mudancas climaticas
entram em seu processo de planejamento financeiro, os periodos utilizados e como esses
riscos e oportunidades sdo priorizados. As divulgacdes das organizacbes devem refletir
uma imagem holistica das interdependéncias entre os fatores que afetam sua capacidade
de criar valor ao longo do tempo. As organiza¢des também devem considerar a incluséo,
nas divulgagdes, do impacto sobre seu planejamento financeiro nas seguintes areas:

- Custos e receitas operacionais

- Investimentos e alocagdo de capital
— Aquisi¢des ou desinvestimentos

- Acesso a capital

Se cenarios relacionados as mudangas climéticas foram utilizados para fundamentar a
estratégia e o planejamento financeiro da organizacao, tais cenarios devem ser descritos.

Como implementar as recomendacdes da Forca-tarefa para divulgacoes financeiras relacionadas as mudancas
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacdes forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva a resiliéncia
da estratégia da
organizagao,
considerando
diferentes cenarios de
mudancas climaticas,
incluindo um cenario
de 2°C ou menos.

Orientacoes para Todos os Setores

As organiza¢des devem descrever o quao resilientes sdo suas estratégias aos riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas, considerando uma transicdo para
uma economia de baixo carbono em linha com um cenario de 2°C ou menos e, no que
tange a organizacdo, cenarios consistentes com o aumento de riscos fisicos relacionados
as mudangas climaticas.

As organiza¢des devem fazer uma discussao sobre:

- Em que pontos acreditam que suas estratégias podem ser afetadas por riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas;

- Como suas estratégias podem mudar para tratar desses riscos e oportunidades em
potencial; e

- Os cenarios relacionados as mudancas climaticas e o(s) horizonte(s) de tempo
considerado(s).

Consulte a Se¢do D do relatorio da Forca-tarefa para mais informagdes sobre como
aplicar cenarios a analises prospectivas.

Orientag6es para Todos os
Setores

3. Gestao de Riscos

Investidores e outros stakeholders precisam entender como os riscos relacionados ao clima das organiza¢des
sdo identificados, avaliados e geridos, e se tais processos estdo integrados aos processos existentes de
gestdo de riscos. Essas informacdes ajudam os usuarios das divulgacdes financeiras relacionadas as

mudancas climéticas a avaliar o perfil geral de riscos e as atividades de gestdo de riscos das organizagoes.

Gestao de riscos

Divulgar como a organizagao identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas

climaticas.

Divulgagao
Recomendada a)
Descreva 0s processos
utilizados pela
organizagado para
identificar e avaliar os
riscos relacionados as
mudancgas climaticas.

OrientacGes para Todos os Setores

As organizagOes devem descrever seus processos de gestdo de riscos para identificar e
avaliar os riscos relacionados as mudangas climaticas. Um ponto importante dessa
descricdo é como as organizagdes determinam a relevancia dos riscos relacionados as
mudangas climéaticas em relagdo a outros riscos.

As organizagOes devem descrever se levam em consideragdo requisitos regulatérios
existentes e emergentes relacionados as mudancas climaticas (por exemplo, limites de
emissdes), bem como outros fatores relevantes.

As organizagdes também devem divulgar o seguinte:

- Os processos utilizados pela organizagao para avaliar o tamanho e o escopo em
potencial dos riscos relacionados as mudancas climaticas identificados, e

- As defini¢des da terminologia de risco utilizada ou referéncias aos protocolos de
classificacdo de risco existentes utilizados.

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva 0s processos
utilizados pela
organizagdo para
gerenciar os riscos
relacionados as
mudancgas climaticas.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizacOes devem descrever seus processos para gerenciar riscos relacionados as
mudangas climaticas, incluindo como tomam decisdes para mitigar, transferir, aceitar ou
controlar tais riscos. Além disso, as organiza¢des devem descrever seus processos para
priorizar os riscos relacionados ao clima, incluindo como a relevancia é determinada
dentro da organizagao.

Para descrever seus processos de gestao de riscos relacionados as mudancas climaticas,
as organiza¢des devem consultar os riscos incluidos nas Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81),
conforme apropriado.

Como implementar as recomendacdes da Forca-tarefa para divulgacoes financeiras relacionadas as mudancas
climaticas
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Gestao de riscos

Divulgar como a organizacdo identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas
climaticas.

Divulgacao Orientagoes para Todos os Setores

Recomendada c) As organizagdes devem descrever como os processos utilizados para identificar, avaliar e
Descreva como os gerenciar os riscos relacionados as mudancas climaticas sdo integrados a gestao geral de
processos utilizados pela riscos.

organizagdo para

identificar, avaliar e

gerenciar 0s riscos

relacionados as

mudangas climaticas sao

integrados a gestdo

geral de riscos da

organizacao.

A
Introdugao

4. Métricas e Metas

Investidores e outros stakeholders precisam entender como as organizagdes mensuram e monitoram seus
riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas. O acesso a métricas e metas utilizados pelas
organizac¢des permite que investidores e outros stakeholders avaliem melhor o possivel retorno ajustado

B
Recomendacgdes

< para o risco das organizacdes, sua capacidade de cumprir obrigacdes financeiras, exposicdo geral a questdes
Orientacoes para Todos os . N e s . ~ ~

Setores relacionadas as mudangcas climaticas e progresso no gerenciamento de ou adaptacdo a essas questdes.

D

Orientagdes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagbes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

F

Principios Fundamentais
para
uma Divulgagdo Eficaz

Anexos

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacées forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
Informe as métricas
utilizadas pela
organizagdo para avaliar
0os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudangas climaticas de
acordo com sua
estratégia e seu
processo de gestdo de
riscos.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizacdes devem informar as principais métricas utilizadas para mensurar e
gerenciar riscos e oportunidades relacionados as mudangas climaticas, conforme descrito
nas Tabelas AT e A2 (pp. 79-81), e devem incluir métricas sobre os riscos associados a
agua, energia, uso do solo e gestdo de residuos, quando relevantes e aplicaveis.

Quando as questdes relacionadas as mudancas climaticas forem relevantes, as
organizagdes devem descrever se e como as métricas de desempenho relacionadas séo
incorporadas as politicas de remuneracéo.

Quando relevante, as organizaces devem informar seus precos internos de carbono,
bem como métricas para oportunidades relacionadas ao clima, como receita de produtos
e servi¢os projetados para uma economia de baixo carbono.

Deve-se informar o histérico das métricas, a fim de permitir a analise de tendéncias. Além
disso, quando néo ficar aparente, as organizagdes devem descrever as metodologias
utilizadas para calcular ou estimar as métricas relacionadas ao clima.

Divulgagao
Recomendada b)
Informe as emissoes de
gases de efeito estufa de
Escopo 1, Escopo 2 e, se
for o caso, Escopo 3, e

Orientacdes para Todos os Setores
As organizacdes devem informar suas emissdes de gases de efeito estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o caso, Escopo 3, e os riscos relacionados a elas.’

As emissdes de GEE devem ser calculadas de acordo com a metodologia do GHG
Protocol para permitir o agrupamento e a comparabilidade entre organizagbes e
jurisdicbes.'’ Conforme apropriado, as organizacdes devem informar indices de eficiéncia

19 As emissées sdo um dos principais fatores que causam o aumento da temperatura global e, como tal, séo um ponto focal importante para respostas
politicas, regulatérias, do mercado e de tecnologia para limitar as mudancas climaticas. Como resultado, é provavel que organizacdes com emissdes
significativas sejam mais impactadas pelo risco de transicdo do que outras. Além disso, limites atuais ou futuros para as emissdes — seja diretamente
por meio de restricdes de emissdo ou indiretamente através de orgamentos de carbono — podem impactar financeiramente as organizagdes.

" Embora ainda haja desafios, a metodologia do GHG Protocol é a norma internacional mais amplamente reconhecida e utilizada para calcular emissoes
de GEE. As organiza¢des podem utilizar metodologias nacionais para divulgagao se forem consistentes com a metodologia do GHG Protocol.
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A
Introdugao

B
Recomendacgdes

C

Orientacoes para Todos os
Setores

D

Orientagdes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagoes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacdo Eficaz

Anexos

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacdes forem relevantes.

os riscos relacionados a

elas.

de GEE geralmente aceitos e especificos por indUstria.'

Deve-se informar o historico das emissées de GEE e das métricas associadas, a fim de
permitir a andlise de tendéncias. Além disso, quando nao ficar aparente, as organizagdes
devem descrever as metodologias utilizadas para calcular ou estimar as métricas.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva os objetivos
utilizados pela
organizagdo para
gerenciar 0s riscos e
oportunidades
relacionados as

economia de baixo carbono.

mudangas climaticas, e o

desempenho com

Orientacoes para Todos os Setores

As organizacdes devem descrever seus principais objetivos relacionados ao clima, tais
como aqueles relacionadas a emissdes de GEE, uso da &gua, uso de energia etc., de
acordo com as previsdes para requisitos regulatérios, restricdes de mercado ou outros
objetivos. Outros objetivos podem incluir objetivos financeiros ou de eficiéncia,
tolerancias a perdas financeiras, emissdes evitadas de GEE durante todo o ciclo de vida do
produto ou metas de receita liquida para produtos e servicos projetados para uma

Ao descrever seus objetivos, as organizagdes devem incluir o seguinte:

relacdo aos objetivos. - Se 0 objetivo é absoluto ou baseado em intensidade;

- Os prazos aos quais o objetivo se aplica;

- O ano-base a partir do qual o progresso é mensurado; e

- Os principais indicadores de desempenho utilizados para avaliar o progresso com

relacdo aos objetivos.

Quando néo ficar aparente, as organiza¢cdes devem descrever as metodologias utilizadas

para calcular os objetivos e as mensuracdes.

5. Alinhamento das Divulga¢oes Recomendadas com Outros Protocolos’

Divulgac6es Recomendadas de Governanca

a) G20/0ECD Principles of Corporate Governance 5.a4,54a9 6.3, 6.d.1,6.d.2 6.d.3, 6.d4,
6.d.7,6.e.2, 6.f
CDP Climate Change Questionnaire 2017 CC1.1a
GRI 102: General Disclosures 102-18, 102-19. 102-20, 102-26, 102-27,
102-29, 102-31, 102-32
CDSB Climate Change Reporting Framework 4.16,4.17
CDSB Framework for Reporting Environmental REQ-03
Information & Natural Capital
International Integrated Reporting Framework 3.4,341,48,49
b) GRI 102: General Disclosures 102-29, 102-31, 102-32

CDP Climate Change Questionnaire 2017

CC1.1, CC1.14, CC1.2, CC1.24, CC2.2,
CC2.25, CC2.2b

CDSB Climate Change Reporting Framework

2.8,29,4.12,4.13,4.16,4.17

CDSB Framework for Reporting Environmental
Information & Natural Capital

REQ-01, REQ-03

12 para industrias com alto consumo de energia, € importante informar métricas relacionadas a intensidade de emissao. Por exemplo, a métrica de
emissdes por unidade de produgao econémica (como unidade de produgao, nimero de funcionarios ou valor agregado) é amplamente utilizada.

13 A anélise nesta tabela se refere ao mapeamento realizado em Junho de 2017 e os protocolos podem ter sofrido alteracées desde entao.
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Orientag6es para Todos os
Setores

Divulgacoes Recomendadas de Estratégia

a) G20/0ECD Principles of Corporate Governance 5.a.7,5a8

CDP Climate Change Questionnaire 2017 CC2.1b, CC2.1¢, CC5.1, CC6.1

CDSB Climate Change Reporting Framework 4.6,4.9,4.10,4.11,4.14

CDSB Framework for Reporting Environmental REQ-02, REQ-06

Information & Natural Capital

GRI 102: General Disclosures 102-15

International Integrated Reporting Framework 3.5,3.17,4.6,4.7,4.23, 424, 425,4.26
b) G20/0ECD Principles of Corporate Governance 5.a2 5a7 5a8

CDP Climate Change Questionnaire 2017

CC2.2, CC2.2a, CC2.2b, CC3.2, CC3.3,
CC5.1, CC6.1

GRI 201: Desempenho Econémico

201-2

CDSB Climate Change Reporting Framework

2.8,29,210,4.6,4.7,49, 410, 4.11,4.12,
4.13,4.14

CDSB Framework for Reporting Environmental
Information & Natural Capital

REQ-01, REQ-02, REQ-06

International Integrated Reporting Framework

3.3,35,3.39,4.12,4.23,4.28,4.29, 4.34,
4.35,4.37

o]

CDP Climate Change Questionnaire 2017

CC2.2a

CDSB Climate Change Reporting Framework

4.7

Divulgacoes Recomendadas de Gestao de Riscos

a) G20/0ECD Principles of Corporate Governance 5.a.2, 5.a.7
CDP Climate Change Questionnaire 2017 CC2.1, CC2.1a, CC2.1b, CC2.1¢, CC2.1c,
CC5.1, CC6.1
GRI 201: Desempenho Econémico 201-2
CDSB Climate Change Reporting Framework 4.6,4.7,4.8,4.9, 4.11
CDSB Framework for Reporting Environmental REQ-01, REQ-02, REQ-03
Information & Natural Capital
b) G20/0ECD Principles of Corporate Governance 5.a.2, 5.a.7
CDP Climate Change Questionnaire 2017 CC2.1¢, CC5.1c
CDSB Climate Change Reporting Framework 4.12,4.13,4.16, 417
CDSB Framework for Reporting Environmental REQ-01, REQ-02, REQ-03
Information & Natural Capital
International Integrated Reporting Framework 4.23,4.24, 4.25, 4.26, 4.40, 4.41, 4.42
Q) G20/0ECD Principles of Corporate Governance 5.a.2,5.a.76.d.1, 6.f
CDP Climate Change Questionnaire 2017 cc2.1
CDSB Climate Change Reporting Framework 4.6,4.7
Como implementar as recomendacdes da Forca-tarefa para divulgacoes financeiras relacionadas as mudancas 21
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Divulgacoes Recomendadas de Gestao de Riscos

CDSB Framework for Reporting Environmental
Information & Natural Capital

REQ-01, REQ-02, REQ-03, REQ-06

International Integrated Reporting Framework

2.7,2.8,29

Divulgacoes Recomendadas de Métricas e Metas

a) G20/0ECD Principles of Corporate Governance 6.d.1,6.d.7
CDP Climate Change Questionnaire 2017 CC2.1¢, CC2.1d, CC2.3, CC12
GRI 102: General Disclosures 102-30
CDSB Climate Change Reporting Framework 2.36,2.37, 2.38,4.14, 415
CDSB Framework for Reporting Environmental REQ-01, REQ-04, REQ-05, REQ-06
Information & Natural Capital
International Integrated Reporting Framework 3.52,3.53,4.30, 4.31,4.32, 438, 4.53
b) CDP Climate Change Questionnaire 2017 CC7,CC7.2, CC8, CCY, CC10, CC12, CC14
GRI 102: General Disclosures 102-29, 102-30
C
Orientacdes para Todos os GRI 201: Desempenho Econémico 201-2
Setores
CDSB Climate Change Reporting Framework 4.19.1,4.19.2, 4.29, 430, 4.31,4.32,4.33
CDSB Framework for Reporting Environmental REQ-04, REQ-05
Information & Natural Capital
Q) CDP Climate Change Questionnaire 2017 CC3.1,CC3.2,CC33
CDSB Climate Change Reporting Framework 4.12,4.13,4.14, 415
CDSB Framework for Reporting Environmental REQ-01
Information & Natural Capital
International Integrated Reporting Framework 4.53,4.60, 4.61, 4.62
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Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

D Orientacées Complementares para o Setor Financeiro

Um dos principais elementos da proposta do FSB para a Forca-tarefa foi o desenvolvimento de divulgacdes
climaticas que "permitiriam que os stakeholders entendessem melhor as concentracbes de ativos relacionados
ao carbono no setor financeiro e a exposi¢do do sistema financeiro aos riscos relacionados as mudancas
climaticas”.’”* A proposta do FSB também observou que as divulga¢des do setor financeiro:

= “promoveriam uma avaliagdo precoce desses riscos [relacionados as mudancas climaticas]” e
“facilitariam a disciplina do mercado” e

= “serviriam como uma fonte de dados que podem ser analisados em nivel sistémico, para facilitar as
avaliacdes pelas autoridades sobre a relevancia, para o setor financeiro, de quaisquer riscos
decorrentes das mudancas climaticas e os canais pelos quais é mais provavel que sejam
transmitidos”.

A Forca-tarefa organizou o setor financeiro em quatro grandes indUstrias com base nas atividades realizadas:
bancos (empréstimos), seguradoras (subscri¢do), gestoras de ativos (gestdo de ativos) e proprietarios de
ativos, que incluem fundos de pensao publicos e privados, endowments e fundagdes (investimentos). Dado o
importante papel do setor financeiro na preparagao de divulgagdes financeiras relacionadas ao clima, descrito
na proposta do FSB, a Forca-Tarefa identificou certas areas onde se faziam necessarias orientagdes
complementares, conforme demonstrado na Figura 8. As orientagcdes complementares trazem contexto
adicional para o setor financeiro na preparacdo das divulgacées em linha com as recomendacdes da Forca-
tarefa.

Figura 8
Orientacoes Complementares para o Setor Financeiro

de riscos
a) b) a) b) Q) a) b) Q) a) b) c)
Bancos .

Seguradoras

Setores

Proprietérios de Ativos

Gestores de Ativos

14 FSB, "Proposal for a Disclosure Task Force on Climate-Related Risks”, 9 de novembro de 2015.
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D

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

1. Bancos

Os bancos estdo expostos a riscos e oportunidades relacionados as mudancas climéaticas por meio de seus
empréstimos e outras atividades de intermediacdo financeira, bem como por meio de suas proprias
operagdes. Como intermediarios financeiros, os bancos podem assumir a exposi¢ao a riscos relevantes
relacionados ao clima por meio de seus mutuarios, clientes ou contrapartes. Os bancos que concedem
empréstimos ou negociam valores mobilidrios de empresas com exposicdo direta a riscos relacionados ao
clima (por exemplo, produtores de combustiveis fésseis, consumidores intensivos de combustiveis fosseis,
proprietarios de imdveis ou empresas agricolas/de alimentos) podem acumular riscos relacionados ao clima
por meio de suas posi¢des em crédito e renda variavel. Em particular, a exposicdo em crédito de ativos
especificos ou renda varidvel em grandes produtores ou usuérios de combustiveis fésseis pode apresentar
riscos que merecem divulgacdo ou discussao nos relatérios financeiros do banco. Além disso, conforme os
mercados de alternativas de baixo carbono e com eficiéncia energética crescem, os bancos podem assumir
exposicoes relevantes em seus negécios de empréstimos e investimentos. Os bancos também podem ficar
sujeitos a litigios relacionados as suas atividades de financiamento ou por meio de partes que buscam
indenizacdo ou outros recursos legais. Investidores, credores, seguradoras e outros stakeholders precisam ser
capazes de distinguir entre exposicoes e perfis de risco dos bancos, para que possam tomar decisdes
financeiras bem fundamentadas.

Governanca

Divulgar a governanca da companhia sobre riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas

Divulgacao
Recomendada a)
Descreva como o
Conselho
supervisiona os riscos
e oportunidades
relacionados as
mudangas climaticas. - Se o conselho e/ou comités do conselho consideram questdes relacionadas as
mudangas climaticas ao analisar e orientar a estratégia, os principais planos de acéo,
politicas de gestéo de riscos, orcamentos anuais e planos de negdcios, além de
definir os objetivos de desempenho da organizagdo, monitorar a implementacéo e o
desempenho e supervisionar os principais investimentos, aquisi¢oes e
desinvestimentos, e

Orientacdes para Todos os Setores
Ao descrever a supervisdo do conselho sobre quest&es relacionadas as mudancas
climéticas, as organiza¢des devem pensar em fazer uma discussdo sobre o seguinte:

- Processos e frequéncia com que os membros do conselho e/ou de comités do
conselho (por exemplo, de auditoria, de riscos ou outros comités) séo informados
sobre questdes relacionadas as mudancas climaticas

- Como o conselho monitora e supervisiona o progresso de metas relacionadas as
mudangas climaticas.

Divulgacao
Recomendada b)
Descreva o papel da
administracdo na
avaliacdo e gestdo de
riscos e
oportunidades
relacionados as
mudangas climaticas.

Orientacdes para Todos os Setores
Ao descrever o papel da administracdo na avaliacdo e gestdo de questdes relacionadas as
mudancgas climaticas, as organiza¢des devem incluir as seguintes informagdes:

- Se a organizacéo atribuiu responsabilidades relacionadas as mudangas climaticas a
cargos de geréncia ou a comités E, nesse caso, se esses cargos de geréncia ou
comités respondem ao conselho ou a um comité do conselho, e se essas
responsabilidades incluem a avaliagdo e/ou gestdo de questdes relacionadas as
mudancas climaticas

- Uma descrigao da(s) estrutura(s) organizacionais(s) associada(s)

- Processos através dos quais a administracdo é informada sobre questdes relacionadas
as mudancas climaticas, e

- Como a administragdo (por meio de cargos especificos e/ou comités administrativos)
monitora as questdes relacionadas as mudancas climaticas
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancgas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizagdo, sempre que
tais informacGes forem relevantes.

Divulgacao Orientacoes para Todos os Setores
Recomendada a) As organizagdes devem fornecer as seguintes informagdes:
Descreva os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas
gue a organizacao
identificou no curto, - Uma descrigdo de questdes especificas relacionadas as mudancas climaticas que
médio e longo prazos. podem surgir em cada horizonte de tempo (curto, médio e longo prazo) que podem
ter um impacto financeiro relevante na organizacdo, e determinar se os riscos
climaticos sao de transigao ou fisicos, e

- Uma descrigdo do que consideram como horizontes de tempo de curto, médio e
longo prazo, considerando a vida Util dos ativos ou da infraestrutura das
organizagOes e o fato de que questdes relacionadas as mudancas climéticas
geralmente se manifestam no médio e no longo prazo.

- Uma descricao do(s) processo(s) utilizado(s) para determinar quais riscos e
oportunidades podem ter um impacto financeiro relevante na organizacdo

As organizagbes devem procurar descrever seus riscos e oportunidades por setor e/ou
regido geografica, conforme apropriado. Para descrever as questdes relacionadas as
mudangas climaticas, as organizacdes devem consultar as Tabelas AT e A2 (pp. 79-81).

Orientac6es Complementares para Bancos

Os bancos devem descrever concentracdes significativas de exposicao de crédito a ativos
relacionados ao carbono.'® Além disso, os bancos devem divulgar os riscos relacionados as
mudangas climéticas (de transigao e fisicos) de seus empréstimos e outras atividades de
intermediacdo financeira.

D

Orientacdes Divulgagao Orientagoes para Todos os Setores

Complementares para o Recomendada b) Com base na divulgagdo recomendada (a), as organizagdes devem fazer uma discussao
Setor Financeiro Descreva os impactos  sobre como as questdes relacionadas as mudangas climaticas identificadas afetaram seus

dos riscos e negdcios, sua estratégia e seu planejamento financeiro.
oportunidades

relacionados as

mudancgas climaticas
sobre os negécios, a - Produtos e servigos
estratégia e o
planejamento
financeiro da

As organizagdes devem considerar a inclusdo do impacto sobre seus negdcios e sua
estratégia nas seguintes areas:

- Cadeia de suprimentos e/ou cadeia de valor

- Atividades de adaptacdo e mitigacdo

organizagao. - Investimento em pesquisa e desenvolvimento

- Operacbes (incluindo tipos de operagdes e localizagdo das instalagdes)

As organizagBes devem descrever como as questdes relacionadas as mudancas climaticas
entram em seu processo de planejamento financeiro, os periodos utilizados e como esses
riscos e oportunidades sdo priorizados. As divulgacbes das organizacdes devem refletir uma
imagem holistica das interdependéncias entre os fatores que afetam sua capacidade de
criar valor ao longo do tempo. As organizagdes também devem considerar a incluséo, nas
divulgagdes, do impacto sobre seu planejamento financeiro nas seguintes areas:

- Custos e receitas operacionais

Investimentos e alocacdo de capital
— Aquisi¢des ou desinvestimentos
- Acesso a capital

Se cenarios relacionados as mudangas climéticas foram utilizados para fundamentar a
estratégia e o planejamento financeiro da organizacao, tais cenarios devem ser descritos.

15> Reconhecendo que o termo ‘ativos relacionados ao carbono’ ndo esta bem definido, a Forca-Tarefa incentiva os bancos a utilizar uma definicio
consistente para permitir a comparabilidade. Para fins de divulgagdo de informagdes sobre concentracdes significativas de exposicao de crédito a
ativos relacionados ao carbono neste protocolo, a Forca-Tarefa sugere que os bancos definam ativos relacionados ao carbono como aqueles
vinculados aos setores de energia e servicos de utilidade publica de acordo com o Global Industry Classification Standard, excluindo concessionarias
de 4gua e industrias produtoras independentes de energia e energia renovavel.
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancgas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizagdo, sempre que
tais informacGes forem relevantes.

Divulgagao Orientacoes para Todos os Setores

Recomendada c) As organiza¢des devem descrever o quao resilientes sdo suas estratégias aos riscos e
Descreva a resiliéncia  oportunidades relacionados as mudancas climaticas, considerando uma transi¢do para uma
da estratégia da economia de baixo carbono em linha com um cenério de 2°C ou menos e, no que tange a
organizagao, organizagdo, cendrios consistentes com o aumento de riscos fisicos relacionados as
considerando mudancas climaticas.

diferentes cenarios

As organiza¢des devem fazer uma discussao sobre:
de mudancas

climaticas, incluindo - Em que pontos acreditam que suas estratégias podem ser afetadas por riscos e
um cenario de 2°C ou oportunidades relacionados as mudancas climéticas;
menos.

- Como suas estratégias podem mudar para tratar desses riscos e oportunidades em
potencial; e

- Os cenarios relacionados as mudancas climaticas e o(s) horizonte(s) de tempo
considerado(s).

Consulte a Secdo D do relatorio da Forca-tarefa para mais informagdes sobre como aplicar
cenarios a analises prospectivas.

Gestao de riscos

Divulgar como a organizacao identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudangas

climaticas.

D

Orientacdes Divulgagao Orientacoes para Todos os Setores

Complementares para o Recomendada a) As organizagBes devem descrever seus processos de gestdo de riscos para identificar e

Setor Financeiro Descreva os processos avaliar os riscos relacionados as mudangas climaticas. Um ponto importante dessa
utilizados pela descrigdo é como as organizagdes determinam a relevéncia dos riscos relacionados as
organizagao para mudancgas climaticas em relagdo a outros riscos.

identificar e avaliar os
riscos relacionados as
mudangas climéticas.

As organiza¢des devem descrever se levam em consideragdo requisitos regulatérios
existentes e emergentes relacionados as mudancas climaticas (por exemplo, limites de
emissdes), bem como outros fatores relevantes.

As organizagdes também devem divulgar o seguinte:

- Os processos utilizados pela organizagdo para avaliar o tamanho e o escopo em
potencial dos riscos relacionados as mudancas climaticas identificados, e

- As defini¢Ses da terminologia de risco utilizada ou referéncias aos protocolos de
classificacdo de risco existentes utilizados.

Orientac6es Complementares para Bancos

Os bancos devem considerar a possibilidade de caracterizar seus riscos relacionados ao
clima no contexto das categorias tradicionais de risco do setor bancario, como risco de
crédito, risco de mercado, risco de liquidez e risco operacional.

Os bancos também devem descrever o protocolo utilizado para a classificagdo de risco (por
exemplo, o protocolo da Forga-Tarefa para Divulgagdes Aprimoradas para definir “Riscos
Principais e Emergentes”).”®

Divulgagao Orientacdes para Todos os Setores

Recomendada b) As organizacOes devem descrever seus processos para gerenciar riscos relacionados as
Descreva os processos mudancas climaticas, incluindo como tomam decisdes para mitigar, transferir, aceitar ou
utilizados pela controlar tais riscos.

16 A Forca-Tarefa para Divulgacdes Aprimoradas foi criada pelo FSB para fazer recomendacées para bancos sobre divulgacées de riscos financeiros, e
definiu risco maximo como “um risco atual emergente que tem, em uma categoria de riscos, area de negocios ou area geografica, o potencial para
causar impacto material nos resultados financeiros, na reputacédo e sustentabilidade do negdcio e que pode se materializar dentro de um horizonte de
tempo curto, talvez um ano”. Risco emergente foi definido como aquele “que é incerto e de grandes proporc¢des, mas que pode se tornar realidade no
longo prazo (talvez além de um ano) e que teria um efeito relevante sobre a estratégia de negdcios, caso ocorresse”.
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Gestao de riscos

Divulgar como a organizacdo identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas

climaticas.

organizagao para
gerenciar os riscos
relacionados as
mudangas climaticas.

Além disso, as organizacdes devem descrever seus processos para priorizar os riscos
relacionados ao clima, incluindo como a relevancia é determinada dentro da organizacao.

Para descrever seus processos de gestdo de riscos relacionados as mudancas climaticas, as
organizagdes devem consultar os riscos incluidos nas Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81), conforme
apropriado.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva como os
processos utilizados
pela organizacdo para
identificar, avaliar e
gerenciar os riscos
relacionados as
mudancgas climaticas
sdo integrados a
gestao geral de riscos
da organizacao.

Orientagoes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever como os processos utilizados para identificar, avaliar e
gerenciar os riscos relacionados as mudangas climéaticas sdo integrados a gestdo geral de
riscos.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancgas climaticas sempre que tais informacées forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
Informe as métricas
utilizadas pela
organizagao para
avaliar os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas
de acordo com sua
estratégia e seu
processo de gestdo de
riscos.

Orientac6es para Todos os Setores

As organizagdes devem informar as principais métricas utilizadas para mensurar e gerenciar
riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas, conforme descrito nas Tabelas
A1l e A2 (pp. 79-81), e devem incluir métricas sobre os riscos associados a agua, energia,
uso do solo e gestdo de residuos, quando relevantes e aplicaveis.

Quando as questdes relacionadas as mudancas climaticas forem relevantes, as organiza¢des
devem descrever se e como as métricas de desempenho relacionadas séo incorporadas as
politicas de remuneracéo.

Quando relevante, as organiza¢des devem informar seus precos internos de carbono, bem
como métricas para oportunidades relacionadas ao clima, como receita de produtos e
servicos projetados para uma economia de baixo carbono.

Deve-se informar o histérico das métricas, a fim de permitir a analise de tendéncias. Além
disso, quando néo ficar aparente, as organizacdes devem descrever as metodologias
utilizadas para calcular ou estimar as métricas relacionadas ao clima.

Orientac6es Complementares para Bancos

Os bancos devem informar as métricas utilizadas para avaliar o impacto dos riscos (de
transicdo e fisicos) relacionados as mudancas climaticas de seus empréstimos e outras
atividades de intermediacdo financeira no curto, médio e longo prazo. As métricas
informadas podem estar relacionadas a exposicdo de crédito, posicdes em renda variavel e
divida, ou posi¢bes de trading, discriminadas por:

- Industria"
- Regido geogréfica

- Qualidade de crédito (por exemplo, grau de investimento ou n&o investimento,
sistema interno de classificagao)

- Prazo médio

Os bancos também devem informar a quantidade e o percentual de ativos relacionados ao

7 Industria deve se basear no Global Industry Classification Standard ou nos sistemas nacionais de classificacdo alinhados aos requisitos de relatérios
financeiros.
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A
Introdugéo

B
Recomendacdes

C

Orientagdes para Todos os
Setores

D

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacgdes forem relevantes.

carbono em relacdo ao total de ativos, bem como a quantidade de empréstimos e outros
financiamentos relacionados a oportunidades climaticas.'®

Divulgagao
Recomendada b)
Informe as emissdes
de gases de efeito
estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o
caso, Escopo 3, e os
riscos relacionados a
elas.

Orientagoes para Todos os Setores
As organizagdes devem informar suas emissdes de gases de efeito estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o caso, Escopo 3, e os riscos relacionados a elas.™

As emissdes de GEE devem ser calculadas de acordo com a metodologia do GHG Protocol
para permitir o agrupamento e a comparabilidade entre organizages e jurisdi¢des.””
Conforme apropriado, as organizagdes devem informar indices de eficiéncia de GEE
geralmente aceitos e especificos por indUstria.”!

Deve-se informar o histérico das emissdes de GEE e das métricas associadas, a fim de
permitir a andlise de tendéncias. Além disso, quando nao ficar aparente, as organizagdes
devem descrever as metodologias utilizadas para calcular ou estimar as métricas.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagdes
Complementares para
Grupos Néo Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacdo Eficaz

Anexos

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva os
objetivos utilizados
pela organizacdo
para gerenciar os
riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas,
e o desempenho
com relacdo aos
objetivos.

OrientacGes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever seus principais objetivos relacionados ao clima, tais como
aqueles relacionadas a emissdes de GEE, uso da agua, uso de energia etc., de acordo com
as previsdes para requisitos regulatorios, restricdes de mercado ou outros objetivos. Outros
objetivos podem incluir objetivos financeiros ou de eficiéncia, tolerancias a perdas
financeiras, emissdes evitadas de GEE durante todo o ciclo de vida do produto ou metas de
receita liquida para produtos e servicos projetados para uma economia de baixo carbono.

Ao descrever seus objetivos, as organizagdes devem incluir o seguinte:
- Se 0 objetivo é absoluto ou baseado em intensidade;
- Os prazos aos quais o objetivo se aplica;
- O ano-base a partir do qual o progresso é mensurado; e

- Os principais indicadores de desempenho utilizados para avaliar o progresso com
relacdo aos objetivos.

Alinhamento das Orientagoes Complementares com Outros Protocolos

Divulgacoes Recomendadas de Gestao de Riscos

a) Enhancing the Risk Disclosures of Banks.

Recomendacdes 18, 22, 23, 24, 25, 26, 30

SASB, Commercial Banks: Sustainability Accounting

Standard

FNO101-16

Divulgacoes Recomendadas de Métricas e Metas

a) Enhancing the Risk Disclosures of Banks.

Recomendacgdes 26, 28

18 Reconhecendo que o termo ‘ativos relacionados ao carbono’ ndo esta bem definido, a Forga-Tarefa incentiva os bancos a utilizar uma defini¢ao

consistente para permitir a comparabilidade. Para fins de divulgacdo da quantidade e do percentual de ativos relacionados ao carbono em relagéo ao
total de ativos neste protocolo, a Forga-Tarefa sugere que os bancos definam ativos relacionados ao carbono como aqueles vinculados aos setores de
energia e servigos de utilidade publica de acordo com o Global Industry Classification Standard, excluindo concessionarias de 4gua e industrias
produtoras independentes de energia e energia renovavel.

19 As emissGes sdo um dos principais fatores que causam o aumento da temperatura global e, como tal, sdo um ponto focal importante para respostas
politicas, regulatérias, do mercado e de tecnologia para limitar as mudancas climaticas. Como resultado, é provavel que organiza¢des com emissdes
significativas sejam mais impactadas pelo risco de transicdo do que outras. Além disso, limites atuais ou futuros para as emissdes — seja diretamente
por meio de restricbes de emissdo ou indiretamente através de orcamentos de carbono — podem impactar financeiramente as organizagdes.

20 Embora ainda haja desafios, a metodologia do GHG Protocol é a norma internacional mais amplamente reconhecida e utilizada para calcular emissées
de GEE. As organizagbes podem utilizar metodologias nacionais para divulgagao se forem consistentes com a metodologia do GHG Protocol.

21 para indUstrias com alto consumo de energia, é importante informar métricas relacionadas a intensidade de emissdo. Por exemplo, a métrica de
emissdes por unidade de produgao econémica (como unidade de produgao, nimero de funcionarios ou valor agregado) é amplamente utilizada.
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A
Introdugéo

B
Recomendacdes

C
Orientagdes para Todos os

Setores

D

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagdes
Complementares para
Grupos Néo Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacéo Eficaz

Anexos

2. Seguradoras*

Para as seguradoras, os riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas constituem um fator
importante que afeta os principais neg6cios do setor (por exemplo, transferéncia de riscos relacionados ao
clima). O consenso cientifico € que um aumento continuado nas temperaturas médias globais tera um efeito
significativo nas catastrofes naturais relacionadas ao clima e representard uma parcela cada vez maior das
perdas por catastrofes naturais.”

Os usudrios das divulgacdes financeiras relacionadas ao clima estdo especificamente interessados em como
as seguradoras avaliam e gerenciam riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas em suas
atividades de subscricdo e investimento. Tal divulgacdo ajudaré os usuarios a entender como as companhias
de seguros incorporam riscos relacionados ao clima em sua estratégia, gestdo de riscos, processos de
subscricdo e decisdes de investimento. Estas orientacdes sdo aplicaveis as atividades de subscricdo de
seguros. Para as atividades de investimento das seguradoras, consulte as orientagdes complementares para
proprietarios de ativos.

Governanca

Divulgar a governanca da companhia sobre riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas

Divulgagao
Recomendada a)
Descreva como o
Conselho
supervisiona os riscos
e oportunidades
relacionados as
mudancas climéticas. - Se o conselho e/ou comités do conselho consideram questdes relacionadas as
mudancgas climaticas ao analisar e orientar a estratégia, os principais planos de acao,
politicas de gestdo de riscos, orcamentos anuais e planos de negdcios, além de
definir os objetivos de desempenho da organizagdo, monitorar a implementacédo e o
desempenho e supervisionar os principais investimentos, aquisi¢oes e
desinvestimentos, e

Orientacoes para Todos os Setores
Ao descrever a supervisdo do conselho sobre questdes relacionadas as mudancas
climaticas, as organizacdes devem pensar em fazer uma discussdo sobre o seguinte:

- Processos e frequéncia com que os membros do conselho e/ou de comités do
conselho (por exemplo, de auditoria, de riscos ou outros comités) sdo informados
sobre questdes relacionadas as mudancas climaticas

- Como o conselho monitora e supervisiona o progresso de metas relacionadas as
mudangas climéticas.

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva o papel da
administragdo na
avaliacdo e gestdo de
riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas.

OrientacGes para Todos os Setores
Ao descrever o papel da administracdo na avaliacdo e gestdo de questdes relacionadas as
mudangas climaticas, as organiza¢des devem incluir as seguintes informacdes:

- Se a organizacdo atribuiu responsabilidades relacionadas as mudancas climaticas a
cargos de geréncia ou a comités E, nesse caso, se esses cargos de geréncia ou
comités respondem ao conselho ou a um comité do conselho, e se essas
responsabilidades incluem a avaliacéo e/ou gestdo de questdes relacionadas as
mudangas climaticas

- Uma descrigdo da(s) estrutura(s) organizacionais(s) associada(s)

- Processos através dos quais a administragdo é informada sobre questdes relacionadas
as mudangas climaticas, e

- Como a administragdo (por meio de cargos especificos e/ou comités administrativos)
monitora as questdes relacionadas as mudancas climaticas

22 Seguradoras incluem seguradoras e resseguradoras.

23 Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas, Fifth Assessment Report (AR5), Cambridge University Press, 2014.
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacGes forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
Descreva os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas
que a organizagao
identificou no curto,
médio e longo prazos.

Orientacoes para Todos os Setores
As organizacdes devem fornecer as seguintes informacdes:

- Uma descrigdo do que consideram como horizontes de tempo de curto, médio e
longo prazo, considerando a vida util dos ativos ou da infraestrutura das
organizagdes e o fato de que questdes relacionadas as mudancas climaticas
geralmente se manifestam no médio e no longo prazo.

- Questdes especificas relacionadas as mudancas climaticas para cada horizonte de
tempo (curto, médio e longo prazo) que podem ter um impacto financeiro relevante
na organizacdo, e determinar se os riscos climaticos sdo de transicdo ou fisicos, e

- Uma descricao do(s) processo(s) utilizado(s) para determinar quais riscos e
oportunidades podem ter um impacto financeiro relevante na organizacdo

As organizagdes devem procurar descrever seus riscos e oportunidades por setor e/ou
regido geografica, conforme apropriado. Para descrever as questdes relacionadas as
mudancas climaticas, as organiza¢des devem consultar as Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81).

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva os impactos
dos riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas
sobre os negécios, a
estratégia e o
planejamento
financeiro da
organizagao.

Orientacoes para Todos os Setores

Com base na divulgagdo recomendada (a), as organiza¢des devem fazer uma discussao
sobre como as questdes relacionadas as mudangas climéticas identificadas afetaram seus
negdcios, sua estratégia e seu planejamento financeiro.

As organiza¢es devem considerar a inclusdo do impacto sobre seus negdcios e sua
estratégia nas seguintes areas:

- Produtos e servicos

- Cadeia de suprimentos e/ou cadeia de valor

- Atividades de adaptacdo e mitigagdo

- Investimento em pesquisa e desenvolvimento

- Operagdes (incluindo tipos de operacgdes e localizagdo das instalacées)

As organiza¢es devem descrever como as questdes relacionadas as mudancas climaticas
entram em seu processo de planejamento financeiro, os periodos utilizados e como esses
riscos e oportunidades sdo priorizados. As divulgacdes das organizagdes devem refletir
uma imagem holistica das interdependéncias entre os fatores que afetam sua capacidade
de criar valor ao longo do tempo. As organiza¢des também devem considerar a inclusdo,
nas divulgacdes, do impacto sobre seu planejamento financeiro nas seguintes areas:

- Custos e receitas operacionais

Investimentos e alocacdo de capital

Aquisi¢des ou desinvestimentos
- Acesso a capital

Se cenérios relacionados as mudancas climéaticas foram utilizados para fundamentar a
estratégia e o planejamento financeiro da organizagao, tais cenarios devem ser descritos.

Orientacoes Complementares para Seguradoras
As seguradoras devem descrever os possiveis impactos dos riscos e oportunidades
relacionados as mudancas climaticas, além de fornecer informacdes quantitativas, quando
disponiveis, sobre seus principais negocios, produtos e servicos, incluindo:
- Informacdes relacionadas a departamentos, setores ou regides geograficas do
negocio;
- Como os possiveis impactos influenciam a selecdo de clientes, cedentes ou

corretores; e

- Se ha produtos ou competéncias especificas relacionadas ao clima atualmente em
desenvolvimento, tais como o seguro de infraestrutura verde, servigos especializados
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacGes forem relevantes.

de consultoria em riscos relacionados ao clima e engajamento com clientes para
temas relacionados ao clima.

Divulgacdo
Recomendada c)
Descreva a resiliéncia
da estratégia da
organizagao,
considerando
diferentes cenarios de
mudancas climaticas,
incluindo um cenario
de 2°C ou menos.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizagbes devem descrever o quéo resilientes sdo suas estratégias aos riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas, considerando uma transicdo para
uma economia de baixo carbono em linha com um cenério de 2°C ou menos e, no que
tange a organizagdo, cenarios consistentes com o aumento de riscos fisicos relacionados
as mudangas climaticas.

As organiza¢es devem fazer uma discussdo sobre:

- Em que pontos acreditam que suas estratégias podem ser afetadas por riscos e
oportunidades relacionados as mudancgas climaticas;

- Como suas estratégias podem mudar para tratar desses riscos e oportunidades em
potencial; e

- Os cenarios relacionados as mudancas climaticas e o(s) horizonte(s) de tempo
considerado(s).

Consulte a Secdo D do relatorio da Forca-tarefa para mais informagdes sobre como aplicar
cenarios a analises prospectivas.

Orientacdes Complementares para Seguradoras
As seguradoras que realizam analise de cenario relacionadas ao clima em suas atividades

D de subscrigdo devem fornecer as seguintes informagdes:

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

- Descrigdo dos cenarios relacionados as mudancas climaticas, incluindo os principais
parametros de entrada, premissas e analises, e escolhas analiticas. Além do cenério
de 2°C, as seguradoras com grande exposicdo a riscos relacionados ao clima devem
utilizar um cenario maior que 2°C para contabilizar os efeitos fisicos das mudancas
climéticas e

- Os horizontes de tempo utilizados nos cenérios climéaticos, incluindo objetivos
intermediarios de curto, médio e longo prazos.

Gestao de riscos

Divulgar como a organizagéo identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas
climéticas.

Divulgagao
Recomendada a)

Orientacoes para Todos os Setores
As organizagdes devem descrever seus processos de gestdo de riscos para identificar e

Descreva 0s processos
utilizados pela
organizagao para
identificar e avaliar os
riscos relacionados as
mudancas climaticas.

avaliar os riscos relacionados as mudancas climaticas. Um ponto importante dessa
descricdo é como as organiza¢des determinam a relevancia dos riscos relacionados as
mudancgas climaticas em relagdo a outros riscos.

As organizagdes devem descrever se levam em consideragao requisitos regulatérios
existentes e emergentes relacionados as mudancas climaticas (por exemplo, limites de
emissdes), bem como outros fatores relevantes.

As organiza¢bes também devem divulgar o seguinte:

- Os processos utilizados pela organizacdo para avaliar o tamanho e o escopo em
potencial dos riscos relacionados as mudancas climéaticas identificados, e

- As defini¢des da terminologia de risco utilizada ou referéncias aos protocolos de
classificacdo de risco existentes utilizados.

Orientaces Complementares para Seguradoras
As seguradoras devem descrever os processos utilizados para identificar e avaliar os riscos
relacionados ao clima nas carteiras de seguro/resseguro por regido geografica, divisdo de
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D

Gestao de riscos

Divulgar como a organizacao identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudangas

climaticas.

negocios ou segmentos de produtos, incluindo os seguintes riscos:

- riscos fisicos decorrentes da mudanga de frequéncias e intensidades dos riscos
relacionados ao clima,

- riscos de transicdo resultantes de uma reducdo no interesse seguravel devido a um
declinio no valor, alteracdo dos custos de energia ou implementacéo da
regulamentagao do carbono, e

- riscos de responsabilidade que podem se intensificar devido a um possivel aumento
de processos judiciais.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva 0s processos
utilizados pela
organizagao para
gerenciar os riscos
relacionados as
mudancas climaticas.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever seus processos para gerenciar riscos relacionados as
mudangas climéticas, incluindo como tomam decisdes para mitigar, transferir, aceitar ou
controlar tais riscos. Além disso, as organizagdes devem descrever seus processos para
priorizar os riscos relacionados ao clima, incluindo como a relevancia é determinada
dentro da organizacao.

Para descrever seus processos de gestdo de riscos relacionados as mudancas climéticas, as
organizagdes devem consultar os riscos incluidos nas Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81),

conforme apropriado.

Orientacdes Complementares para Seguradoras

As seguradoras devem descrever as principais ferramentas ou instrumentos, como
modelos de risco, utilizados para gerenciar riscos relacionados as mudancas climaticas em
relacdo ao desenvolvimento e a precificacdo dos produtos.

As seguradoras também devem descrever a gama de eventos climaticos analisados e
como os riscos gerados pela crescente propensao e gravidade de tais eventos sao
gerenciados.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva como os
processos utilizados
pela organizagdo para
identificar, avaliar e
gerenciar os riscos
relacionados as
mudangas climéticas

sédo integrados a gestdo

geral de riscos da
organizagao.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever como os processos utilizados para identificar, avaliar e
gerenciar os riscos relacionados as mudancas climaticas sdo integrados a gestdo geral de
riscos.
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Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacgdes forem relevantes.

Divulgagdo
Recomendada a)
Informe as métricas
utilizadas pela
organizagdo para
avaliar os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas de
acordo com sua
estratégia e seu
processo de gestdo de
riscos.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizages devem informar as principais métricas utilizadas para mensurar e
gerenciar riscos e oportunidades relacionados as mudangas climéticas, conforme descrito
nas Tabelas AT e A2 (pp. 79-81), e devem incluir métricas sobre os riscos associados a
agua, energia, uso do solo e gestdo de residuos, quando relevantes e aplicaveis.

Quando as questdes relacionadas as mudancgas climaticas forem relevantes, as
organiza¢des devem descrever se e como as métricas de desempenho relacionadas sdo
incorporadas as politicas de remuneracéo.

Quando relevante, as organizagdes devem informar seus pregos internos de carbono, bem
como métricas para oportunidades relacionadas ao clima, como receita de produtos e
servigos projetados para uma economia de baixo carbono.

Deve-se informar o histdrico das métricas, a fim de permitir a analise de tendéncias. Além
disso, quando ndo ficar aparente, as organizagdes devem descrever as metodologias

A

utilizadas para calcular ou estimar as métricas relacionadas ao clima.
Introdugéo
B Orientacdes Complementares para Seguradoras

Recomendacdes

C

As seguradoras devem informar a exposicdo agregada ao risco de catastrofes relacionadas
ao clima de seus negdcios imobilidrios (ou seja, perdas esperadas agregadas anuais
causadas por catastrofes relacionadas ao clima), distribuida por jurisdi¢des relevantes.

Orientagdes para Todos os

Setores Divulgagao Orientacdes para Todos os Setores

Recomendada b) As organizagdes devem informar suas emissdes de gases de efeito estufa de Escopo 1,
D Informe as emissdes de Escopo 2 e, se for o caso, Escopo 3, e os riscos relacionados a elas.”
Orientagdes gases de efeito estufa

Complementares para o

Setor Financeiro

E
Orientagdes

Complementares para
Grupos Néo Financeiros

F

de Escopo 1, Escopo 2
e, se for o caso, Escopo
3, e 0s riscos
relacionados a elas.

As emissdes de GEE devem ser calculadas de acordo com a metodologia do GHG Protocol
para permitir o agrupamento e a comparabilidade entre organizacdes e jurisdi¢des.””
Conforme apropriado, as organizagdes devem informar indices de eficiéncia de GEE
geralmente aceitos e especificos por indUstria.”®

Deve-se informar o histérico das emissées de GEE e das métricas associadas, a fim de
permitir a anélise de tendéncias. Além disso, quando n&o ficar aparente, as organizagdes
devem descrever as metodologias utilizadas para calcular ou estimar as métricas.

Principios Fundamentais

para

uma Divulgacdo Eficaz

Anexos

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva os objetivos
utilizados pela
organizagdo para
gerenciar os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudangas climéticas,
e o desempenho com
relacdo aos objetivos.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizacoes devem descrever seus principais objetivos relacionados ao clima, tais
como aqueles relacionadas a emissdes de GEE, uso da dgua, uso de energia etc., de acordo
com as previsdes para requisitos regulatorios, restricdes de mercado ou outros objetivos.
Outros objetivos podem incluir objetivos financeiros ou de eficiéncia, tolerancias a perdas
financeiras, emissGes evitadas de GEE durante todo o ciclo de vida do produto ou metas
de receita liquida para produtos e servigos projetados para uma economia de baixo
carbono.

Ao descrever seus objetivos, as organizagdes devem incluir o seguinte:
- Se o objetivo é absoluto ou baseado em intensidade;
- Os prazos aos quais o objetivo se aplica;
- O ano-base a partir do qual o progresso é mensurado; e

- Os principais indicadores de desempenho utilizados para avaliar o progresso com

%4 As emissbes sdo um dos principais fatores que causam o aumento da temperatura global e, como tal, sdo um ponto focal importante para respostas
politicas, regulatérias, do mercado e de tecnologia para limitar as mudancas climaticas. Como resultado, é provavel que organizagdes com emissdes
significativas sejam mais impactadas pelo risco de transicdo do que outras. Além disso, limites atuais ou futuros para as emissdes — seja diretamente
por meio de restricbes de emissdo ou indiretamente através de orcamentos de carbono — podem impactar financeiramente as organizagdes.

%5 Embora ainda haja desafios, a metodologia do GHG Protocol é a norma internacional mais amplamente reconhecida e utilizada para calcular emissées
de GEE. As organizagdes podem utilizar metodologias nacionais para divulgagao se forem consistentes com a metodologia do GHG Protocol.

26 para indUstrias com alto consumo de energia, é importante informar métricas relacionadas a intensidade de emissdo. Por exemplo, a métrica de
emissdes por unidade de produgdo econdmica (como unidade de producdo, nimero de funcionarios ou valor agregado) é amplamente utilizada.
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A
Introdugéo

B
Recomendacdes

C
Orientagdes para Todos os

Setores

D

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacdes forem relevantes.

relacdo aos objetivos.

Quando né&o ficar aparente, as organizacdes devem descrever as metodologias utilizadas
para calcular os objetivos e as mensuracdes.

Alinhamento das Orientacoes Complementares com Outros Protocolos

Divulgacoes Recomendadas de Estratégia

b) ClimateWise, os principios do ClimateWise Subprincipios 3.2, 3.4, 4.1, 4.2

Divulgacoes Recomendadas de Gestao de Riscos

a) SASB, Seguros: Sustainability Accounting Standard FN0301-17.65

Divulgacoes Recomendadas de Métricas e Metas

a) UNEP Fl, Principios para Seguros Sustentaveis Principio 1

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagdes
Complementares para
Grupos Néo Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacdo Eficaz

Anexos

3. Proprietarios de Ativos

Proprietarios de ativos formam um grupo diverso que inclui fundos de pensédo publicos e privados,
seguradoras/resseguradoras, endowments e fundagdes, e investem os ativos sem seu préprio nome ou em
nome de seus beneficiarios. Os proprietarios de ativos investem de acordo com o mandato ou estratégia de
investimento estabelecidos por seu 6rgdo de supervisdo ou por seus beneficiarios. Os proprietarios de ativos
LEITI VArios NOIZOIILES UE INVESUITIENLO ue INTUENCdITT d Loierdicid d 115C0s € estidieyids de Invesuinero.
Muitos proprietarios de ativos possuem carteiras de investimentos amplamente diversificadas em estratégias
de investimento, classes de ativos e regides e carteiras, com milhares de exposicdes individuais subjacentes
em empresas e governos. Os proprietarios de ativos podem contratar gestores de ativos para investir em
seu nome.”’

Investir diretamente ou através de gestores de ativos determina os riscos em potencial de transicéo e fisicos
aos quais os investimentos dos proprietarios de ativos sdo expostos. Do mesmo modo, os proprietarios de
ativos podem se beneficiar das possiveis oportunidades de retorno de investimento associadas as mudancas
climéaticas.

Os proprietarios de ativos estdo no topo da cadeia de investimentos e, portanto, desempenham um papel
importante, influenciando as organiza¢des nas quais investem para que facam melhores divulgacoes
financeiras relacionadas as mudancas climéticas. A divulgacdo pelos proprietarios de ativos dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima permite que os beneficiarios e outros publicos-alvo avaliem como o
proprietario de ativos analisa e aborda as mudangas climaticas no investimento, incluindo a avaliagdo de
como o proprietario de ativos integra informagdes financeiras relacionadas ao clima em suas atividades de
investimento, por exemplo, ao definir a estratégia de investimento, tomar novas decisdes de investimento e
administrar a carteira existente. Ao incentivar as divulgacdes financeiras relacionadas ao clima por
proprietarios de ativos, os beneficiarios e outros stakeholders podem entender melhor as exposi¢oes aos

27 Nesta funcéo, os gestores de ativos também atuam como fiduciarios. Os gestores de ativos investem dentro das diretrizes especificadas pelo proprietario
de ativos para um determinado mandato estabelecido no contrato de gestdo de investimento ou nas especificagdes do produto.
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riscos e oportunidades relacionados ao clima. Além disso, as divulgagdes financeiras relacionadas ao clima
por proprietarios de ativos podem incentivar melhores divulgacdes em toda a cadeia de investimentos —
pelos proprietarios e gestores de ativos, além de empresas subjacentes — permitindo que todas as
organizacdes e pessoas fisicas tomem decisdes de investimento mais bem fundamentadas.

D

Governanca

Divulgar a governanca da companhia sobre riscos e oportunidades relacionados as mudancas

climaticas

Divulgagdo
Recomendada a)
Descreva como o
Conselho
supervisiona os riscos
e oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas.

Orientacdes para Todos os Setores
Ao descrever a supervisdo do conselho sobre questdes relacionadas as mudancas
climéticas, as organiza¢des devem pensar em fazer uma discussdo sobre o seguinte:

- Processos e frequéncia com que os membros do conselho e/ou de comités do
conselho (por exemplo, de auditoria, de riscos ou outros comités) sdo informados
sobre questdes relacionadas as mudancas climaticas

- Se o conselho e/ou comités do conselho consideram questdes relacionadas as
mudancas climéticas ao analisar e orientar a estratégia, os principais planos de agéo,
politicas de gestéo de riscos, orgamentos anuais e planos de negdcios, além de definir
os objetivos de desempenho da organizagdo, monitorar a implementacdo e o
desempenho e supervisionar os principais investimentos, aquisi¢des e
desinvestimentos, e

- Como o conselho monitora e supervisiona o progresso de metas relacionadas as
mudangas climaticas.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva o papel da
administracdo na
avaliacdo e gestdo de
riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas.

Orientacdes para Todos os Setores
Ao descrever o papel da administracdo na avaliacdo e gestdo de questdes relacionadas as
mudangas climéticas, as organizagdes devem incluir as seguintes informagdes:

- Se a organizacdo atribuiu responsabilidades relacionadas as mudancas climaticas a
cargos de geréncia ou a comités E, nesse caso, se esses cargos de geréncia ou
comités respondem ao conselho ou a um comité do conselho, e se essas
responsabilidades incluem a avaliacdo e/ou gestdo de questdes relacionadas as
mudancgas climaticas

- Uma descrigdo da(s) estrutura(s) organizacionais(s) associada(s)

- Processos através dos quais a administracdo é informada sobre questdes relacionadas
as mudancas climaticas, e

- Como a administragdo (por meio de cargos especificos e/ou comités administrativos)
monitora as questdes relacionadas as mudancas climaticas

Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas

climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacdes forem relevantes.

Divulgacao
Recomendada a)
Descreva os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas
gue a organizagéo
identificou no curto,

médio e longo prazos.

Orientacdes para Todos os Setores
As organizagdes devem fornecer as seguintes informacdes:

- Uma descricdo do que consideram como horizontes de tempo de curto, médio e
longo prazo, considerando a vida util dos ativos ou da infraestrutura das
organizagdes e o fato de que questdes relacionadas as mudancas climaticas
geralmente se manifestam no médio e no longo prazo.

- Questdes especificas relacionadas as mudancas climéaticas para cada horizonte de
tempo (curto, médio e longo prazo) que podem ter um impacto financeiro relevante
na organizacdo, e determinar se os riscos climaticos sdo de transicdo ou fisicos, e

- Uma descrigdo do(s) processo(s) utilizado(s) para determinar quais riscos e
oportunidades podem ter um impacto financeiro relevante na organizacdo

As organiza¢des devem procurar descrever seus riscos e oportunidades por setor e/ou
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacGes forem relevantes.

regido geografica, conforme apropriado. Para descrever as questdes relacionadas as
mudangas climéticas, as organizagdes devem consultar as Tabelas AT e A2 (pp. 79-81).

Divulgacdo
Recomendada b)
Descreva os impactos
dos riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas
sobre os negécios, a
estratégia e o
planejamento
financeiro da
organizagao.

D

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Orientacdes para Todos os Setores

Com base na divulgacdo recomendada (a), as organizagdes devem fazer uma discusséo
sobre como as questdes relacionadas as mudancas climaticas identificadas afetaram seus
negocios, sua estratégia e seu planejamento financeiro.

As organizages devem considerar a inclusdo do impacto sobre seus negdcios e sua
estratégia nas seguintes areas:

- Produtos e servigos

- Cadeia de suprimentos e/ou cadeia de valor

- Atividades de adaptacdo e mitigagdo

- Investimento em pesquisa e desenvolvimento

- Operacdes (incluindo tipos de operacgdes e localizagdo das instalacdes)

As organiza¢es devem descrever como as questdes relacionadas as mudancas climaticas
entram em seu processo de planejamento financeiro, os periodos utilizados e como esses
riscos e oportunidades sdo priorizados. As divulgacdes das organizacdes devem refletir uma
imagem holistica das interdependéncias entre os fatores que afetam sua capacidade de
criar valor ao longo do tempo. As organizagdes também devem considerar a incluséo, nas
divulgacdes, do impacto sobre seu planejamento financeiro nas seguintes areas:

- Custos e receitas operacionais
- Investimentos e alocacao de capital
- Aquisi¢des ou desinvestimentos
- Acesso a capital
Se cenérios relacionados as mudancas climaticas foram utilizados para fundamentar a

estratégia e o planejamento financeiro da organizacao, tais cenarios devem ser descritos.

Orientacdes Complementares para Proprietarios de Ativos

Os proprietarios de ativos devem descrever como os riscos e oportunidades relacionados as
mudangas climaticas sdo considerados nas estratégias de investimento. Podem descrever a
partir da perspectiva geral do fundo ou da estratégia, ou de estratégias de investimento
individuais para varias classes de ativos.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva a resiliéncia
da estratégia da
organizagao,
considerando
diferentes cenarios
de mudancas
climaticas, incluindo
um cenario de 2°C
Oou menos.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever o quao resilientes sdo suas estratégias aos riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas, considerando uma transicdo para uma
economia de baixo carbono em linha com um cenario de 2°C ou menos €, no que tange a
organizagdo, cenarios consistentes com o aumento de riscos fisicos relacionados as
mudangas climaticas.

As organiza¢bes devem fazer uma discussdo sobre:

- Em que pontos acreditam que suas estratégias podem ser afetadas por riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas;

- Como suas estratégias podem mudar para tratar desses riscos e oportunidades em
potencial; e

- Os cenarios relacionados as mudancas climaticas e o(s) horizonte(s) de tempo
considerado(s).

Consulte a Secdo D do relatorio da Forca-tarefa para mais informagdes sobre como aplicar
cenarios a analises prospectivas.

Orientaces Complementares para Proprietarios de Ativos
Os proprietarios de ativos que fazem analise de cendrio devem apresentar uma discussdo
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que

tais informacGes forem relevantes.
sobre como utilizam os cenarios relacionados as mudangas climaticas como, por exemplo,

para fundamentar investimentos em ativos especificos.

D

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro
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D

Gestao de riscos

Divulgar como a organizagao identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas

climaticas.

Divulgacao
Recomendada a)
Descreva os processos
utilizados pela
organizagao para
identificar e avaliar os
riscos relacionados as
mudancas climaticas.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever seus processos de gestdo de riscos para identificar e
avaliar os riscos relacionados as mudancas climéaticas. Um ponto importante dessa descricdo
é como as organizacdes determinam a relevancia dos riscos relacionados as mudangas
climaticas em relacdo a outros riscos.

As organizagdes devem descrever se levam em consideragdo requisitos regulatérios
existentes e emergentes relacionados as mudancas climaticas (por exemplo, limites de
emissdes), bem como outros fatores relevantes.

As organizages também devem divulgar o seguinte:

- Os processos utilizados pela organizacdo para avaliar o tamanho e o escopo em
potencial dos riscos relacionados as mudancas climaticas identificados, e

- As definicdes da terminologia de risco utilizada ou referéncias aos protocolos de
classificacdo de risco existentes utilizados.

Orientacoes Complementares para Proprietarios de Ativos

Os proprietarios de ativos devem descrever, se apropriado, as atividades de engajamento
com empresas investidas para estimular melhores divulgacdes e praticas relacionadas as
mudancas climéticas, com o propésito de melhorar a disponibilizacdo de dados e permitir
ao proprietario de ativos uma melhor avaliacdo dos riscos relacionados as mudancas
climéticas.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva 0s processos
utilizados pela
organizagao para
gerenciar 0s riscos
relacionados as
mudangas climéticas.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever seus processos para gerenciar riscos relacionados as
mudangas climéticas, incluindo como tomam decisdes para mitigar, transferir, aceitar ou
controlar tais riscos. Além disso, as organizagdes devem descrever seus processos para
priorizar os riscos relacionados ao clima, incluindo como a relevancia é determinada dentro
da organizagdo.

Para descrever seus processos de gestdo de riscos relacionados as mudancas climéticas, as
organizagdes devem consultar os riscos incluidos nas Tabelas A1 e A2 (pp. -79), conforme

apropriado. 81

Orientaces Complementares para Proprietarios de Ativos

Os proprietarios de ativos devem descrever como determinam o posicionamento de sua
carteira total com relagdo a transicdo para o fornecimento, producdo e uso de energia de
baixo carbono. A descri¢do pode incluir uma explicagdo sobre como gerenciam ativamente
o posicionamento de suas carteiras em relagdo a essa transicao.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva como os
processos utilizados
pela organizacdo para
identificar, avaliar e
gerenciar os riscos
relacionados as
mudancgas climaticas
sdo integrados a
gestdo geral de riscos
da organizagao.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever como os processos utilizados para identificar, avaliar e
gerenciar os riscos relacionados as mudangas climaticas sdo integrados a gestao geral de
riscos.
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B
Recomendacdes

C

Orientagdes para Todos os
Setores

D

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacdes forem relevantes.

Divulgagdo
Recomendada a)
Informe as métricas
utilizadas pela
organizagdo para
avaliar os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas
de acordo com sua
estratégia e seu
processo de gestdo de
riscos.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizages devem informar as principais métricas utilizadas para mensurar e gerenciar
riscos e oportunidades relacionados as mudangas climaticas, conforme descrito nas Tabelas
Al e A2 (pp. 79-81), e devem incluir métricas sobre os riscos associados a 4gua, energia, uso
do solo e gestdo de residuos, quando relevantes e aplicaveis.

Quando as questdes relacionadas as mudancas climaticas forem relevantes, as organizagdes
devem descrever se e como as métricas de desempenho relacionadas sdo incorporadas as
politicas de remuneracao.

Quando relevante, as organizagdes devem informar seus pregos internos de carbono, bem
como métricas para oportunidades relacionadas ao clima, como receita de produtos e
servigos projetados para uma economia de baixo carbono.

Deve-se informar o histdrico das métricas, a fim de permitir a analise de tendéncias. Além
disso, quando ndo ficar aparente, as organizagdes devem descrever as metodologias
utilizadas para calcular ou estimar as métricas relacionadas ao clima.

Orientac6es Complementares para Proprietarios de Ativos

Os proprietarios de ativos devem descrever as métricas utilizadas para avaliar os riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas em cada fundo ou estratégia de
investimento. Quando relevante, também devem descrever como tais métricas foram
alteradas ao longo do tempo.

Quando apropriado, os proprietarios de ativos devem fornecer as métricas utilizadas nas
decisdes e no monitoramento de investimentos.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagdes
Complementares para
Grupos Néo Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacdo Eficaz

Anexos
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Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacdes forem relevantes.

Divulgagdo
Recomendada b)
Informe as emissdes
de gases de efeito
estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o
caso, Escopo 3, e os
riscos relacionados a
elas.

Orientacoes para Todos os Setores
As organizagdes devem informar suas emissdes de gases de efeito estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o caso, Escopo 3, e os riscos relacionados a elas.”®

As emissdes de GEE devem ser calculadas de acordo com a metodologia do GHG Protocol
para permitir o agrupamento e a comparabilidade entre organizacdes e jurisdi¢des.”’
Conforme apropriado, as organizagdes devem informar indices de eficiéncia de GEE
geralmente aceitos e especificos por industria.*

Deve-se informar o historico das emissées de GEE e das métricas associadas, a fim de
permitir a anélise de tendéncias. Além disso, quando néo ficar aparente, as organizages
devem descrever as metodologias utilizadas para calcular ou estimar as métricas.

Orientacoes Complementares para Proprietarios de Ativos

Os proprietarios de ativos devem fornecer a média ponderada da intensidade de carbono,
guando houver dados disponiveis ou que possam ser razoavelmente estimados, para cada
fundo ou estratégia de investimento.

Além disso, os proprietarios de ativos devem fornecer outras métricas que considerem Uteis
para a tomada de decisdes e uma descri¢cdo da metodologia utilizada. Veja a Tabela 2 (p.
47) para métricas comuns para pegada de carbono e exposicdo ao carbono, incluindo a
média ponderada da intensidade de carbono.

Nota: A Forca-tarefa reconhece os desdfios e as limitagées das atuais métricas de pegada de
carbono, incluindo o fato de que tais métricas ndo devem necessariamente ser interpretadas
como métricas de risco. A For¢a-Tarefa entende o relato da média ponderada da intensidade
de carbono como um primeiro passo e espera que a divulgacdo dessas informacées leve a
avancos importantes no desenvolvimento de métricas de risco relacionadas as mudancas
climdticas que sejam Uteis para a tomada de decisdo. A Forca-Tarefa reconhece que alguns
proprietdrios de ativos podem ser capazes de divulgar a média ponderada da intensidade de
carbono apenas para parte de seus investimentos, devido a disponibilidade de dados e a
questbes metodoldgicas.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva os
objetivos utilizados
pela organizacdo
para gerenciar os
riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas,
e o desempenho
com relacdo aos
objetivos.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever seus principais objetivos relacionados ao clima, tais como
aqueles relacionadas a emissdes de GEE, uso da 4gua, uso de energia etc., de acordo com
as previsGes para requisitos regulatérios, restricdes de mercado ou outros objetivos. Outros
objetivos podem incluir objetivos financeiros ou de eficiéncia, tolerancias a perdas
financeiras, emissdes evitadas de GEE durante todo o ciclo de vida do produto ou metas de
receita liquida para produtos e servicos projetados para uma economia de baixo carbono.

Ao descrever seus objetivos, as organizagdes devem incluir o seguinte:
- Se o objetivo é absoluto ou baseado em intensidade;
- Os prazos aos quais o objetivo se aplica;
- O ano-base a partir do qual o progresso é mensurado; e

- Os principais indicadores de desempenho utilizados para avaliar o progresso com
relacdo aos objetivos.

Quando néo ficar aparente, as organizagdes devem descrever as metodologias
utilizadas para calcular os objetivos e as mensuragdes.

28 As emissbes sdo um dos principais fatores que causam o aumento da temperatura global e, como tal, so um ponto focal importante para respostas
politicas, regulatérias, do mercado e de tecnologia para limitar as mudancas climaticas. Como resultado, é provavel que organizacdes com emissdes
significativas sejam mais impactadas pelo risco de transicdo do que outras. Além disso, limites atuais ou futuros para as emissdes — seja diretamente
por meio de restricdes de emissdo ou indiretamente através de orgamentos de carbono — podem impactar financeiramente as organizagdes.

29 Embora ainda haja desafios, a metodologia do GHG Protocol é a norma internacional mais amplamente reconhecida e utilizada para calcular emissées
de GEE. As organizagbes podem utilizar metodologias nacionais para divulgagdo se forem consistentes com a metodologia do GHG Protocol.

30 para industrias com alto consumo de energia, é importante informar métricas relacionadas a intensidade de emissao. Por exemplo, a métrica de
emissdes por unidade de produgao econémica (como unidade de produgao, nimero de funcionarios ou valor agregado) € amplamente utilizada.
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Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

4. Gestores de Ativos

Os gestores de ativos, também conhecidos como gestores de investimento, sdo contratados pelos clientes
para investir ativos em seu nome. Nesta fun¢do, os gestores de ativos atuam como fiduciarios. Os gestores
de ativos investem dentro das diretrizes especificadas pelos clientes para um determinado mandato
estabelecido no contrato de gestdo de investimento ou nas especificacdes do produto. E importante
ressaltar que os resultados do investimento, positivos ou negativos, pertencem ao cliente.’’

Os clientes dos gestores de ativos, como proprietarios dos ativos subjacentes, assumem a maior parte dos
riscos em potencial de transicdo e fisicos aos quais seus investimentos sdo expostos. Do mesmo modo, os
clientes dos gestores de ativos se beneficiam das possiveis oportunidades de retorno de investimento
associadas a transicdo para a economia de baixo carbono. A relevancia dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima para o gestor de ativos e seus clientes proprietarios de ativos depende de muitas
variaveis, incluindo seus estilos e objetivos de investimento, as classes de ativos em que investem, os
mandatos de investimento e outros fatores.

Quando também for uma empresa de capital aberto, o gestor de ativos tem dois publicos distintos para
suas divulgacoes financeiras relacionadas ao clima. O primeiro publico sdo seus acionistas, que precisam
entender os riscos e oportunidades da empresa e como sdo gerenciados. O segundo sdo seus clientes, para
os quais as divulgagdes especificas para produtos, estratégias de investimentos ou clientes sdo mais
relevantes.

Os clientes dos gestores de ativos dependem de seus relatérios para entender como o0s riscos e as
oportunidades relacionados ao clima sdo gerenciados dentro de cada carteira. As orientagdes abaixo
abordam fatores que os gestores de ativos devem levar em consideracdo em seus relatdrios para os clientes.

Governanca

Divulgar a governanca da companhia sobre riscos e oportunidades relacionados as mudangas
climéticas

Divulgagdo
Recomendada a)
Descreva como o
Conselho
supervisiona os riscos
e oportunidades
relacionados as
mudangas climaticas. - Se o conselho e/ou comités do conselho consideram questdes relacionadas as
mudancas climaticas ao analisar e orientar a estratégia, os principais planos de agéo,
politicas de gestdo de riscos, orcamentos anuais e planos de negécios, além de
definir os objetivos de desempenho da organizagdo, monitorar a implementacéo e o
desempenho e supervisionar os principais investimentos, aquisi¢des e
desinvestimentos, e

Orientacoes para Todos os Setores
Ao descrever a superviséo do conselho sobre quest&es relacionadas as mudancas
climéticas, as organiza¢des devem pensar em fazer uma discussdo sobre o seguinte:

- Processos e frequéncia com que os membros do conselho e/ou de comités do
conselho (por exemplo, de auditoria, de riscos ou outros comités) sdo informados
sobre questdes relacionadas as mudancas climaticas

- Como o conselho monitora e supervisiona o progresso de metas relacionadas as
mudancas climaticas.

Divulgacao
Recomendada b)
Descreva o papel da
administracdo na
avaliacdo e gestdo de
riscos e
oportunidades
relacionados as
mudangas climaticas.

Orientacdes para Todos os Setores
Ao descrever o papel da administracdo na avaliagdo e gestdo de questdes relacionadas as
mudangas climaticas, as organiza¢des devem incluir as seguintes informagdes:

- Se a organizacdo atribuiu responsabilidades relacionadas as mudancas climaticas a
cargos de geréncia ou a comités E, nesse caso, se esses cargos de geréncia ou
comités respondem ao conselho ou a um comité do conselho, e se essas
responsabilidades incluem a avaliacdo e/ou gestdo de questdes relacionadas as
mudancgas climaticas

- Uma descrigdo da(s) estrutura(s) organizacionais(s) associada(s)

31 Vocabulario introdutério proveniente de: Blackrock, “BlackRock Worldwide Leader in Asset and Risk Management,” 2016.
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Estratégia

- Processos através dos quais a administracdo é informada sobre questdes relacionadas
as mudangas climaticas, e

- Como a administragdo (por meio de cargos especificos e/ou comités administrativos)
monitora as questdes relacionadas as mudancas climaticas

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negécios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacgdes forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
Descreva os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas
que a organizagao
identificou no curto,
médio e longo prazos.

Orientacoes para Todos os Setores
As organizacdes devem fornecer as seguintes informacdes:

Uma descrigdo do que consideram como horizontes de tempo de curto, médio e
longo prazo, considerando a vida util dos ativos ou da infraestrutura das
organizagdes e o fato de que questdes relacionadas as mudancas climaticas
geralmente se manifestam no médio e no longo prazo.

- Questdes especificas relacionadas as mudangas climaticas para cada horizonte de
tempo (curto, médio e longo prazo) que podem ter um impacto financeiro relevante
na organizacdo, e determinar se os riscos climaticos sdo de transicdo ou fisicos, e

- Uma descricao do(s) processo(s) utilizado(s) para determinar quais riscos e
oportunidades podem ter um impacto financeiro relevante na organizacdo

As organizagBes devem procurar descrever seus riscos e oportunidades por setor e/ou
regido geografica, conforme apropriado. Para descrever as questdes relacionadas as
mudangas climaticas, as organiza¢des devem consultar as Tabelas AT e A2 (pp. 79-81).

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva os impactos
dos riscos e
oportunidades
relacionados as
mudangas climéticas
sobre os negdcios, a
estratégia e o
planejamento
financeiro da
organizagao.

OrientacGes para Todos os Setores

Com base na divulgagdo recomendada (a), as organizagdes devem fazer uma discussao
sobre como as questdes relacionadas as mudancas climaticas identificadas afetaram seus
negdcios, sua estratégia e seu planejamento financeiro.

As organizagdes devem considerar a inclusdo do impacto sobre seus negécios e sua
estratégia nas seguintes areas:

- Produtos e servicos

- Cadeia de suprimentos e/ou cadeia de valor

- Atividades de adaptacdo e mitigacdo

- Investimento em pesquisa e desenvolvimento

- Operagdes (incluindo tipos de operagdes e localizagdo das instalagdes)

As organizagdes devem descrever como as questdes relacionadas as mudancas climaticas
entram em seu processo de planejamento financeiro, os periodos utilizados e como esses
riscos e oportunidades sdo priorizados. As divulgacdes das organizacdes devem refletir uma
imagem holistica das interdependéncias entre os fatores que afetam sua capacidade de
criar valor ao longo do tempo. As organizagdes também devem considerar a incluséo, nas
divulgagdes, do impacto sobre seu planejamento financeiro nas seguintes areas:

- Custos e receitas operacionais

- Investimentos e alocagao de capital
— Aquisi¢des ou desinvestimentos

- Acesso a capital

Se cenarios relacionados as mudangas climéticas foram utilizados para fundamentar a
estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, tais cenarios devem ser descritos.

Orientacoes Complementares para Gestores de Ativos
Os gestores de ativos devem descrever como os riscos e oportunidades relacionados as
mudancgas climaticas sdo considerados nos produtos e nas estratégias de investimento.

Os gestores de ativos também devem descrever como cada produto ou estratégia de
investimento pode ser afetada pela transicdo para uma economia de baixo carbono.
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizacdo, sempre que
tais informacGes forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva a resiliéncia
da estratégia da
organizagao,
considerando
diferentes cenarios
de mudancas
climaticas, incluindo
um cenario de 2°C ou
menos.

Orientacoes para Todos os Setores

As organiza¢des devem descrever o quao resilientes sdo suas estratégias aos riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas, considerando uma transi¢do para uma
economia de baixo carbono em linha com um cenério de 2°C ou menos e, no que tange a
organizagdo, cendrios consistentes com o aumento de riscos fisicos relacionados as
mudangas climaticas.

As organiza¢des devem fazer uma discussao sobre:

- Em que pontos acreditam que suas estratégias podem ser afetadas por riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas;

- Como suas estratégias podem mudar para tratar desses riscos e oportunidades em
potencial; e

- Os cenarios relacionados as mudancas climaticas e o(s) horizonte(s) de tempo
considerado(s).

Consulte a Secédo D do relatorio da Forca-tarefa para mais informagdes sobre como aplicar
cenarios a analises prospectivas.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

Gestao de riscos

Divulgar como a organizacgao identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas

climaticas.

Divulgagao
Recomendada a)
Descreva os processos
utilizados pela
organizagdo para
identificar e avaliar os
riscos relacionados as
mudancgas climaticas.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizacOes devem descrever seus processos de gestdo de riscos para identificar e
avaliar os riscos relacionados as mudangas climaticas. Um ponto importante dessa
descricdo é como as organiza¢des determinam a relevancia dos riscos relacionados as
mudangas climéaticas em relagdo a outros riscos.

As organizagOes devem descrever se levam em consideragao requisitos regulatérios
existentes e emergentes relacionados as mudancas climaticas (por exemplo, limites de
emissdes), bem como outros fatores relevantes.

As organizagdes também devem divulgar o seguinte:

- Os processos utilizados pela organizagdo para avaliar o tamanho e o escopo em
potencial dos riscos relacionados as mudancas climaticas identificados, e

- As defini¢des da terminologia de risco utilizada ou referéncias aos protocolos de
classificacdo de risco existentes utilizados.

Orientacdes Complementares para Gestores de Ativos

Os gestores de ativos devem descrever, se apropriado, as atividades de engajamento com
empresas investidas para estimular melhores divulgacdes e praticas relacionadas as
mudangas climaticas, com o propdsito de melhorar a disponibilizacdo de dados e permitir
uma melhor avaliagdo dos riscos relacionados as mudangas climéticas.

Os gestores de ativos também devem descrever como identificam e avaliam riscos
relevantes relacionados as mudangas climéaticas para cada produto ou estratégia de
investimento, incluindo, por exemplo, uma descricdo dos recursos e ferramentas utilizados
Nno processo.

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva os
processos utilizados
pela organizacdo
para gerenciar os
riscos relacionados

Orientacdes para Todos os Setores

As organizacOes devem descrever seus processos para gerenciar riscos relacionados as
mudangas climaticas, incluindo como tomam decisdes para mitigar, transferir, aceitar ou
controlar tais riscos.

Além disso, as organiza¢des devem descrever seus processos para priorizar os riscos
relacionados ao clima, incluindo como a relevancia é determinada dentro da organizagéo.

Para descrever seus processos de gestdo de riscos relacionados as mudangas climaticas, as
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A
Introdugéo

B
Recomendacdes

C
Orientagdes para Todos os

Setores

D

Gestao de riscos

Divulgar como a organizacdo identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas

climaticas.

as mudangas

organizagdes devem consultar os riscos incluidos nas Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81), conforme

climaticas. apropriado.
Orientac6es Complementares para Gestores de Ativos
Os gestores de ativos devem descrever como gerenciam os riscos relevantes relacionados
as mudancgas climéticas para cada produto ou estratégia de investimento,

Divulgagao Orientacoes para Todos os Setores

Recomendada c)
Descreva como os
processos utilizados
pela organizacdo para
identificar, avaliar e
gerenciar 0s riscos
relacionados as
mudancas climaticas
sdo integrados a
gestao geral de riscos
da organizacdo.

As organizagdes devem descrever como os processos utilizados para identificar, avaliar e
gerenciar os riscos relacionados as mudangas climéaticas sdo integrados a gestdo geral de
riscos.

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagdes
Complementares para
Grupos Néo Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacéo Eficaz

Anexos

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacées forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
Informe as métricas
utilizadas pela
organizagdo para
avaliar os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas
de acordo com sua
estratégia e seu
processo de gestdo de
riscos.

OrientacGes para Todos os Setores

As organiza¢des devem informar as principais métricas utilizadas para mensurar e gerenciar
riscos e oportunidades relacionados as mudangas climaticas, conforme descrito nas Tabelas
A1l e A2 (pp. 79-81), e devem incluir métricas sobre os riscos associados a agua, energia,
uso do solo e gestdo de residuos, quando relevantes e aplicaveis.

Quando as questdes relacionadas as mudangas climéticas forem relevantes, as organizacées
devem descrever se e como as métricas de desempenho relacionadas séo incorporadas as
politicas de remuneracéo.

Quando relevante, as organiza¢des devem informar seus precos internos de carbono, bem
como métricas para oportunidades relacionadas ao clima, como receita de produtos e
servicos projetados para uma economia de baixo carbono.

Deve-se informar o histérico das métricas, a fim de permitir a analise de tendéncias. Além
disso, quando nao ficar aparente, as organizacdes devem descrever as metodologias
utilizadas para calcular ou estimar as métricas relacionadas ao clima.

Orientac6es Complementares para Gestores de Ativos

Os gestores de ativos devem descrever as métricas utilizadas para avaliar os riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas em cada produto ou estratégia de
investimento. Quando relevante, também devem descrever como tais métricas foram
alteradas ao longo do tempo.

Quando apropriado, os gestores de ativos devem fornecer as métricas utilizadas nas
decisdes e no monitoramento de investimentos.

Divulgagao
Recomendada b)
Informe as emissoes
de gases de efeito

Orientacoes para Todos os Setores
As organizagdes devem informar suas emissdes de gases de efeito estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o caso, Escopo 3, e os riscos relacionados a elas.*”

32 As emissbes sao um dos principais fatores que causam o aumento da temperatura global e, como tal, séo um ponto focal importante para respostas
politicas, regulatérias, do mercado e de tecnologia para limitar as mudancas climaticas. Como resultado, é provavel que organiza¢cdes com emissdes
significativas sejam mais impactadas pelo risco de transicdo do que outras. Além disso, limites atuais ou futuros para as emissdes — seja diretamente
por meio de restricdes de emissdo ou indiretamente através de orcamentos de carbono — podem impactar financeiramente as organizagoes.
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3 . : ) . , . . . . " o
33 Embora ainda haja desafios, a metodologia do GHG Protocol é a norma internacional mais amplamente reconhecida e utilizada para calcular emissées

Métricas e metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacdes forem relevantes.

estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o
caso, Escopo 3, e os
riscos relacionados a
elas.

As emissdes de GEE devem ser calculadas de acordo com a metodologia do GHG Protocol
para permitir o agrupamento e a comparabilidade entre organizacdes e jurisdicdes.*
Conforme apropriado, as organizagdes devem informar indices de eficiéncia de GEE
geralmente aceitos e especificos por indUstria.**

Deve-se informar o histérico das emissdes de GEE e das métricas associadas, a fim de

permitir a analise de tendéncias. Além disso, quando nao ficar aparente, as organizagdes
devem descrever as metodologias utilizadas para calcular ou estimar as métricas.

Orientac6es Complementares para Gestores de Ativos

Os gestores de ativos devem fornecer a média ponderada da intensidade de carbono,
quando houver dados disponiveis ou que possam ser razoavelmente estimados, para cada
fundo ou estratégia de investimento.

Além disso, os gestores de ativos devem fornecer outras métricas que considerem Uteis
para a tomada de decisées e uma descricdo da metodologia utilizada. Veja a Tabela 2 (p.
47) para métricas comuns para pegada de carbono e exposicdo ao carbono, incluindo a
média ponderada da intensidade de carbono.

Nota: A For¢a-tarefa reconhece os desafios e as limitacées das atuais métricas de pegada de
carbono, incluindo o fato de que tais métricas ndo devem necessariamente ser interpretadas
como métricas de risco. A Forca-Tarefa entende o relato da média ponderada da intensidade
de carbono como um primeiro passo e espera que a divulgagdo dessas informacées leve a
avancos importantes no desenvolvimento de métricas de risco relacionadas as mudancas
climdticas que sejam Uteis para a tomada de decisGo. A For¢a-Tarefa reconhece que alguns
gestores de ativos podem ser capazes de divulgar a média ponderada da intensidade de
carbono apenas para parte dos ativos que gerenciam, devido a disponibilidade de dados e a
questdes metodoldgicas.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva os objetivos
utilizados pela
organizagdo para
gerenciar os riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas, e
o desempenho com
relacdo aos objetivos.

OrientacGes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever seus principais objetivos relacionados ao clima, tais como
aqueles relacionadas a emissdes de GEE, uso da &gua, uso de energia etc., de acordo com
as previsdes para requisitos regulatorios, restricdes de mercado ou outros objetivos. Outros
objetivos podem incluir objetivos financeiros ou de eficiéncia, tolerdncias a perdas
financeiras, emissdes evitadas de GEE durante todo o ciclo de vida do produto ou metas de
receita liquida para produtos e servicos projetados para uma economia de baixo carbono.

Ao descrever seus objetivos, as organizagdes devem incluir o seguinte:
- Se o objetivo é absoluto ou baseado em intensidade;
Os prazos aos quais o objetivo se aplica;
- O ano-base a partir do qual o progresso é mensurado; e

- Os principais indicadores de desempenho utilizados para avaliar o progresso com
relacdo aos objetivos.

Quando nao ficar aparente, as organizagdes devem descrever as metodologias utilizadas
para calcular os objetivos e as mensuragdes.

Alinhamento das Orientagoes Complementares com Outros Protocolos

Divulgacoes Recomendadas de Estratégia

b) PRI, Reporting Framework de 2016, Estratégia e Governanga

SG12.1,5G12.2

de GEE. As organizagbes podem utilizar metodologias nacionais para divulgacado se forem consistentes com a metodologia do GHG Protocol.
34 para industrias com alto consumo de energia, é importante informar métricas relacionadas a intensidade de emissdo. Por exemplo, a métrica de
emissdes por unidade de produgao econémica (como unidade de produgao, nimero de funcionarios ou valor agregado) é amplamente utilizada.
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Divulgacoes Recomendadas de Gestao de Riscos

a) SASB, Asset Management & Custody Activities: Sustainability FN0103-15
Accounting Standard

PRI, Reporting Framework de 2017, Estratégia e Governanga SG13.2

Divulgacoes Recomendadas de Métricas e Metas

a) AODP, Global Climate Risk Survey 2017 for Asset Managers 2.13,3.01
SASB, Asset Management & Custody Activities: Sustainability FN0103-18
Accounting Standard
PRI, Reporting Framework de 2017, Estratégia e Governanca SG13.3

b) PRI, Reporting Framework de 2017, Estratégia e Governanga SG13.3

5. Métricas comuns para pegada de carbono e exposicao ao carbono

A Tabela 2, abaixo, fornece descri¢des, formulas e informacgdes adicionais para métricas comuns para pegada
de carbono e exposi¢do ao carbono. A tabela inclui a métrica de média ponderada da intensidade de
carbono que a Forca-Tarefa recomenda que os proprietarios e gestores de ativos divulguem aos seus
beneficiarios e clientes, bem como outras métricas que essas organiza¢cdes devem divulgar.

Tabela 2

Métricas comuns para pegada de carbono e exposicao ao carbono
Métrica Informacoes de apoio

D
Orientacoes
Complementares para o Média DescricGo Exposicdo da carteira a empresas intensivas em carbono, expressa em toneladas de COze /
Setor Financeiro ponderada $ milhao de receita. Métrica recomendada pela Forga-tarefa.
da ] i
intensidade Formula current value of investment; *issuer's Scope 1 and Scope 2 GHG emissions;
de carbono ( current portfolio value issuer's $M revenue; )

n

Metodologia Diferentemente das trés proximas métricas, as emissdes de GEE do Escopo 1 e 2 séo
alocadas com base nas ponderagdes da carteira (o valor corrente do investimento em
relacdo ao valor corrente da carteira), ao invés da abordagem de participagdo acionaria
(conforme descrito na metodologia de Emissdes Totais de Carbono). Deve-se utilizar
valores brutos.

Pontos-chave + Esta métrica pode ser aplicada com mais facilidade as classes de ativos, pois ndo
+/- depende da abordagem de participacéo acionaria.

+ O célculo dessa métrica é bastante simples e facil de comunicar aos investidores.
+ A métrica permite a decomposicdo da carteira e anélise de atribuicdo.
— A meétrica é sensivel a valores discrepantes.

— Utilizar a receita (ao invés de métricas fisicas ou outras) para normalizar os dados tende
a favorecer empresas com niveis mais altos de precificacdo em relagdo aos seus pares.

Total de Descrigdo Valor absoluto das emissdes de gases de efeito estufa associadas a uma carteira, expresso
emissdes de em toneladas de COze.
carbono ) }

Férmula '

current value of investment; . , L
- : ——————*issuers Scope 1 and Scope 2 GHG emissionsi
issuer's market capitalization

n

Metodologia As emissdes de GEE de Escopo 1 e 2 sdo alocadas aos investidores com base na
abordagem de participacdo acionaria. Segundo esta abordagem, se um investidor possui
5% do valor de mercado total de uma empresa, entdo possui 5% da empresa e 5% das
emissdes de GEE (ou de carbono) da empresa.
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Métrica Informacoes de apoio

Embora seja geralmente utilizada para renda variavel listada em bolsa, esta métrica pode
ser utilizada para outras classes de ativos, alocando-se as emissdes de GEE a estrutura de
capital total da investida (divida e renda variavel).

Pontos-chave

+ A métrica pode ser utilizada para comunicar a pegada de carbono da carteira em linha
com o protocolo GHG.

A métrica pode ser utilizada para rastrear alteragdes nas emissdes de GEE da carteira.
+ A métrica permite a decomposicdo da carteira e analise de atribuigao.

— A métrica geralmente ndo é utilizada para comparar carteiras porque os dados ndo sdo
normalizados.

— Alteragdes no valor de mercado das empresas subjacentes podem ser mal
interpretadas.

Pegada de Descrigdo
carbono

Total de emissdes de carbono da carteira, normalizado pelo valor de mercado da carteira,
expresso em toneladas de COze / $ milh&o investido.

Férmula

A
Introdugéo

i
(. current value of investment: *issuer's Scope 1 and Scope 2 GHG emissions,-)
issuer's market capitalization

n

current portfolio value ($M)

B
Recomendacdes

C

Orientagdes para Todos os
Setores

D

Orientacoes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagdes
Complementares para
Grupos Néo Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacdo Eficaz

Anexos
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Tabela 2
Métricas comuns para pegada de carbono e exposicao ao carbono (cont)

Informacgoes de apoio

Pegada de Metodologia As emissdes de GEE de Escopo 1 e 2 sdo alocadas aos investidores com base na
carbono abordagem de participagdo acionaria, conforme descrito na metodologia para Emissdes
(cont.) Totais de Carbono.

O valor corrente da carteira é utilizado para normalizar os dados.

Pontos-chave + A métrica pode ser utilizada para comparar carteiras entre si e/ou com relacdo a um
+/- benchmark.

+ A utilizacdo do valor de mercado da carteira para normalizar os dados é bastante
intuitiva para os investidores.

+ A métrica permite a decomposicdo da carteira e analise de atribuigao.

— A meétrica ndo considera as diferengas no tamanho das empresas (por exemplo, ndo
considera a eficiéncia em carbono das empresas).

— Alteragdes no valor de mercado das empresas subjacentes podem ser mal

interpretadas.
Intensidade Descricéo Volume de emissdes de carbono por milhdo de dolares de receita (eficiéncia em carbono
de carbono da carteira), expresso em toneladas de COze / $ milhdo de receita.
Formula i current value of investment; . . .
(. ‘ ———————*(ssuer s Scope 1 and Scope 2 GHG emlsstonsi)
issuer's market capitalization

n

i
( current value of investment;
issuer's market capitalization

*issuer's $M revenuei)

n

D Metodologia As emissdes de GEE de Escopo 1 e 2 sdo alocadas aos investidores com base na
Orientacdes abordagem de participacdo acionaria, conforme descrito na metodologia para EmissGes
Complementares para o Totais de Carbono.

Setor Financeiro A receita da empresa (ou do emissor) é utilizada para ajuste por tamanho de empresa

para fornecer uma medida da eficiéncia do resultado.

Pontos-chave + A métrica pode ser utilizada para comparar carteiras entre si e/ou com relagdo a um
+/- benchmark.

+ A métrica considera as diferengas no tamanho das empresas (por exemplo, considera a
eficiéncia em carbono das empresas).

+ A métrica permite a decomposicdo da carteira e analise de atribuicao.

— O célculo dessa métrica é um pouco complexo e pode ser dificil comunica-la aos
investidores.

— Alteragbes no valor de mercado das empresas subjacentes podem ser mal

interpretadas.
Exposicdo a Descri¢do Valor ou percentual de ativos relacionados ao carbono®® na carteira, expresso em $ milhdo
ativos ou como percentual do valor corrente da carteira.
relacionado l
Férmula para . .
Se@ P Z $M current value of investments in carbon-related assets
carbono Valor

Férmula para ¥ current value of investments in carbon-related assets 100
Percentual current portfolio value

Metodologia Esta métrica se concentra na exposicdo da carteira a setores e industrias considerados
como os mais intensivos em emissdes de GEE. Deve-se utilizar valores brutos.

35 Reconhecendo que o termo ‘ativos relacionados ao carbono’ no esta bem definido, a Forca-Tarefa incentiva os proprietarios e os gestores de ativos a
utilizar uma definicdo consistente para permitir a comparabilidade. A Forca-Tarefa sugere definir ativos relacionados ao carbono como aqueles
vinculados aos setores de energia e servicos de utilidade publica de acordo com o Global Industry Classification Standard, excluindo concessionarias
de 4gua e industrias produtoras independentes de energia e energia renovavel.
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Métrica Informacoes de apoio

Pontos-chave + A métrica pode ser aplicada a todas as classes de ativos e ndo depende das emissées
+/- de GEE de Escopo 1 e 2 das empresas subjacentes.

— A métrica ndo fornece informacdes sobre setores e industrias além daquelas incluidas
na definicdo de ativos relacionados ao carbono (ou seja, setores de energia e servicos
de utilidade publica de acordo com o Global Industry Classification Standard, excluindo
concessionarias de dgua e industrias produtoras independentes de energia e energia
renovavel).

Nota: O termo “carteira”, utilizado na tabela acima é definido como “fundo ou estratégia de investimento” para proprietdrios
de ativos e "produto ou estratégia de investimento” para gestores de ativos.
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A
Introdugao

B
Recomendagdes

C
Orientagdes para Todos os
Setores

D

Orientagdes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

E Orientacdes Complementares para Grupos Nao Financeiros

Embora todo setor possa experimentar os possiveis impactos financeiros de riscos e oportunidades
relacionados ao clima, a Forga-Tarefa desenvolveu orientagcbes complementares para as indUstrias ndo
financeiras (e suas cadeias de suprimentos e distribuicdo) com maior probabilidade de serem impactados
financeiramente do que outras devido a sua exposi¢do a determinados riscos transicdo e fisicos associados
as emissdes de gases de efeito estufa (GEE) e sua dependéncia de energia ou dgua associadas a operagdes e
produtos.*® Estas indUstrias foram agrupadas em quatro areas principais (chamadas de grupos nédo
financeiros): Energia; Transporte; Materiais e Edificacdes; e Agricultura, Alimentos e Produtos Florestais.>” Ha
orientagdes complementares para grupos nao financeiros para divulgacdo recomendada relacionada a
estratégia e métricas e metas, conforme demonstrado na Figura 9.

Figura 9
Orientagoes Comple

Gestao

de riscos
Grupos a) b) a) a) b) c)
Energia
Transporte

Materiais e Edificaces

Agricultura, Alimentos e
Produtos Florestais

A Forca-tarefa criou orientacdes complementares para grupos nao financeiros a fim de fornecer um histérico
adicional e as informacdes que devem ser consideradas pelas organiza¢des na preparacao de divulgacbes
gue sejam consistentes com suas recomendagdes. As orientacdes complementares devem ser consultadas e

Orientacoes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacdo Eficaz

Anexos

aplicadas em conjunto com as orienta¢des para todos os setores.

Governanca

Divulgar a governanca da companhia sobre riscos e oportunidades relacionados as mudangas
climaticas

Divulgagao Orientacdes para Todos os Setores

Recomendada a) Ao descrever a supervisdo do conselho sobre questdes relacionadas as mudancas climaticas,
Descreva como o as organizacbes devem pensar em fazer uma discussdo sobre o seguinte:

Conselho

- Processos e frequéncia com que os membros do conselho e/ou de comités do

s.uperV|5|ona 08 conselho (por exemplo, de auditoria, de riscos ou outros comités) sdo informados
(rnlzcoc;iuenidades sobre questdes relacionadas as mudancas climaticas

relacionados as - Se o conselho e/ou comités do conselho consideram questdes relacionadas as
mudangas climéticas. mudangas climaticas ao analisar e orientar a estratégia, os principais planos de acéo,

politicas de gestdo de riscos, orcamentos anuais e planos de negdcios, além de definir
os objetivos de desempenho da organizagdo, monitorar a implementacdo e o
desempenho e supervisionar os principais investimentos, aquisi¢oes e
desinvestimentos, e

- Como o conselho monitora e supervisiona o progresso de metas relacionadas as
mudancgas climaticas.

36 SASB, "SASB Climate Risk Technical Bulletin #: TB001-10182016," outubro de 2016.
37 Estes quatro grupos e as indUstrias associadas pretendem ser indicativos das atividades econdmicas associadas a tais industrias, e ndo categorias de
industrias.
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Governanca

Divulgar a governanca da companhia sobre riscos e oportunidades relacionados as mudancgas

climaticas

Divulgagdo
Recomendada b)
Descreva o papel da
administracdo na
avaliacdo e gestdo
de riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas.

Orientacdes para Todos os Setores
Ao descrever o papel da administracdo na avaliacdo e gestdo de questdes relacionadas as
mudancas climaticas, as organiza¢des devem incluir as seguintes informagdes:

- Se a organizagdo atribuiu responsabilidades relacionadas as mudangas climaticas a
cargos de geréncia ou a comités E, nesse caso, se esses cargos de geréncia ou comités
respondem ao conselho ou a um comité do conselho, e se essas responsabilidades
incluem a avaliacdo e/ou gestdo de questdes relacionadas as mudangas climaticas

- Uma descrigao da(s) estrutura(s) organizacionais(s) associada(s)

- Processos através dos quais a administragdo é informada sobre questdes relacionadas
as mudangas climaticas, e

- Como a administragdo (por meio de cargos especificos e/ou comités administrativos)
monitora as questdes relacionadas as mudancas climaticas

Orientacoes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizagdo, sempre que
tais informacdes forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
Descreva 0s riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas
que a organizacao
identificou no curto,
médio e longo prazos.

OrientacGes para Todos os Setores
As organizacOes devem fornecer as seguintes informacdes:

Uma descri¢do do que consideram como horizontes de tempo de curto, médio e
longo prazo, considerando a vida Util dos ativos ou da infraestrutura das
organizagoes e o fato de que questdes relacionadas as mudancas climaticas
geralmente se manifestam no médio e no longo prazo.

- Uma descricdo de questdes especificas relacionadas as mudancas climaticas que
podem surgir em cada horizonte de tempo (curto, médio e longo prazo) que podem
ter um impacto financeiro relevante na organizacao, e

- Uma descrigdo do(s) processo(s) utilizado(s) para determinar quais riscos e
oportunidades podem ter um impacto financeiro relevante na organizacdo

As organizagbes devem procurar descrever seus riscos e oportunidades por setor e/ou
regido geografica, conforme apropriado. Para descrever as questdes relacionadas as
mudancgas climaticas, as organizacdes devem consultar as Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81).

Divulgagao
Recomendada b)
Descreva os impactos
dos riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancgas climaticas
sobre os negécios, a
estratégia e o
planejamento
financeiro da
organizacao.

Orientacdes para Todos os Setores

Com base na divulgagdo recomendada (a), as organizagdes devem fazer uma discussao
sobre como as questdes relacionadas as mudancas climaticas identificadas afetaram seus
negocios, sua estratégia e seu planejamento financeiro.

As organizagdes devem considerar a inclusdo do impacto sobre seus negdcios e sua
estratégia nas seguintes areas:

- Produtos e servicos

- Cadeia de suprimentos e/ou cadeia de valor

- Atividades de adaptacdo e mitigacdo

- Investimento em pesquisa e desenvolvimento

- Operacgbes (incluindo tipos de operacdes e localizagdo das instalagdes)

As organizagBes devem descrever como as questdes relacionadas as mudancas climaticas
entram em seu processo de planejamento financeiro, os periodos utilizados e como esses
riscos e oportunidades sdo priorizados.

As divulgagdes das organizacdes devem refletir uma imagem holistica das
interdependéncias entre os fatores que afetam sua capacidade de criar valor ao longo do
tempo. As organizagdes também devem considerar a inclusdo, nas divulgac¢des, do impacto
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Orientacoes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizagdo, sempre que
tais informacdes forem relevantes.

sobre seu planejamento financeiro nas seguintes areas:
- Custos e receitas operacionais
- Investimentos e alocagao de capital
- Aquisi¢des ou desinvestimentos
- Acesso a capital

Se cenérios relacionados as mudancas climaticas foram utilizados para fundamentar a
estratégia e o planejamento financeiro da organizacao, tais cenarios devem ser descritos.

Orientac6es Complementares para Grupos Nao Financeiros

As organizagdes devem discutir como os riscos e oportunidades relacionados ao clima sdo
integrados (1) ao processo atual para tomada de decisdo e (2) a formulacdo de estratégias,
incluindo premissas de planejamento e objetivos relacionados a mitigagdo, adaptacdo ou
oportunidades das mudancas climaticas, tais como:

- Pesquisa e desenvolvimento (P&D) e adogao de novas tecnologias.

- Atividades existentes e futuras tais como investimentos, reestruturagdo, baixa contabil
ou impairment de ativos.

- Premissas fundamentais de planejamento para ativos legados como, por exemplo,
estratégias para reduzir as operagdes com intensidade em carbono, energia e/ou
hidrica.

- Como questdes relacionadas a emissdes de GEE, energia e agua, se aplicaveis, sdo
tratadas no planejamento e na alocacdo de capital; pode incluir uma discussdo das
principais aquisi¢des e desinvestimentos, joint ventures e investimentos em
tecnologia, inovagdo e novas areas de negdcios em um ambiente de mudangas nos
riscos e oportunidades relacionados ao clima.

- Aflexibilidade da organizacdo para posicionar/reposicionar capital a fim de tratar de
oportunidades e riscos relacionados as mudancas climaticas.

Divulgagao
Recomendada c)
Descreva a resiliéncia
da estratégia da
organizagao,
considerando
diferentes cenarios
de mudancas
climaticas, incluindo
um cenario de 2°C ou
menos.

OrientacGes para Todos os Setores

As organizagOes devem descrever o quao resilientes sdo suas estratégias aos riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas, considerando uma transi¢do para uma
economia de baixo carbono em linha com um cenério de 2°C ou menos e, no que tange a
organizagdo, cendrios consistentes com o aumento de riscos fisicos relacionados as
mudangas climaticas.

As organiza¢des devem fazer uma discussao sobre:

- Em que pontos acreditam que suas estratégias podem ser afetadas por riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas;

- Como suas estratégias podem mudar para tratar desses riscos e oportunidades em
potencial; e

- Os cenarios relacionados as mudancas climaticas e o(s) horizonte(s) de tempo
considerado(s).

Consulte a Secdo D do relatorio da Forca-tarefa para mais informagdes sobre como aplicar
cenarios a andlises prospectivas.

Orientac6es Complementares para Grupos Nao Financeiros

As organizagdes com receita anual maior do que um bilhdo de délares equivalentes (USDE)
devem realizar uma andlise de cenéarios mais robusta para avaliar a resiliéncia de suas
estratégias a uma gama de cenarios as mudangas climaticas, incluindo um cenério de 2°C
OU Menos e, No que tange a organizacdo, cendrios consistentes com o aumento de riscos
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Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas sobre os negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da organizagdo, sempre que
tais informacdes forem relevantes.

fisicos relacionados as mudangas climaticas.*®*°

As organizagdes devem discutir as implicaces de diferentes premissas politicas, tendéncias
macroecondmicas, caminhos energéticos e premissas de tecnologia utilizadas em cendrios
relacionados ao clima disponiveis para o publico para avaliar a resiliéncia de suas
estratégias.”

Para os cendrios relacionados as mudancas climaticas utilizados, as organizagdées devem
fornecer informacdes sobre os fatores a seguir para permitir que investidores e outros
entendam como chegaram as conclusdes da analise de cendrios:

- Parametros criticos de entrada, premissas e op¢des analiticas para os cenarios
relacionados as mudancas climaticas utilizados, particularmente no que se refere a
areas-chave, como premissas politicas, caminhos de implementacgdo energética,
caminhos de tecnologia e premissas de prazo relacionadas.

- Possiveis implicacdes financeiras qualitativas ou quantitativas dos cenarios
relacionados as mudancas climaticas, se houver.*'

Gestao de riscos

Divulgar como a organizacao identifica, avalia e gerencia os riscos relacionados as mudancas

climaticas.

Divulgagao Orientacoes para Todos os Setores

Recomendada a) As organiza¢Oes devem descrever seus processos de gestdo de riscos para identificar e
Descreva os processos avaliar os riscos relacionados as mudangas climaticas. Um ponto importante dessa
utilizados pela descricdo é como as organiza¢des determinam a relevancia dos riscos relacionados as
organizagao para mudangas climaticas em relagdo a outros riscos.

identificar e avaliar os

. . . Asorganizacdes devem descrever se levam em consideracdo requisitos regulatérios
riscos relacionados as

existentes e emergentes relacionados as mudancas climaticas (por exemplo, limites de

E mudancgas climaticas. e

- - emissdes), bem como outros fatores relevantes.
Orientacoes
Complementares para As organizagdes também devem divulgar o seguinte:

Grupos Nao Financeiros - L X
- Os processos utilizados pela organizagdo para avaliar o tamanho e o escopo em

potencial dos riscos relacionados as mudancas climaticas identificados, e

- As defini¢des da terminologia de risco utilizada ou referéncias aos protocolos de
classificacdo de risco existentes utilizados.

Divulgagao Orientacdes para Todos os Setores

Recomendada b) As organizacOes devem descrever seus processos para gerenciar riscos relacionados as
Descreva os processos mudancas climaticas, incluindo como tomam decisdes para mitigar, transferir, aceitar ou
utilizados pela controlar tais riscos. Além disso, as organizagdes devem descrever seus processos para
organizagdo para priorizar os riscos relacionados ao clima, incluindo como a relevancia é determinada dentro
gerenciar os riscos da organizacdo.

relacionados as

e Para descrever seus processos de gestdo de riscos relacionados as mudancas climaticas, as
mudancas climaticas.

organizagdes devem consultar os riscos incluidos nas Tabelas A1 e A2 (pp. 79-81), conforme
apropriado.

38 A Forca-Tarefa espera que a aplicacio de cenarios como uma ferramenta para avaliacdes prospectivas de riscos relacionados ao clima evolua com o
tempo conforme cenarios, ferramentas e dados sejam aprimorados e refinados.

39 Ainclusdo de um cenario de 2°C ou menos destina-se a servir como um ponto de apoio para todas as organizacdes alinhadas aos atuais acordos
internacionais sobre o clima, reconhecendo que o Acordo de Paris atualmente diz “bem abaixo de 2 graus”.

401550 ajuda a identificar as principais caracteristicas relevantes para avaliar a estratégia de longo prazo (por exemplo, mudancas na regulamentacéo,
tecnologia e impacto fisico).

41 Ao discutir possiveis implicacées financeiras qualitativas ou quantitativas, a Forca-Tarefa ndo pede as organizaces que facam uma previsio financeira
(para a qual a analise de cenérios ndo é apropriada). Solicita-se as organiza¢des que indiquem uma diregdo ou faixas para possiveis implicacoes
financeiras, por exemplo, direcionalmente, para onde os principais aspectos financeiros, como CapEx, P&D, cadeia de suprimentos ou receita podem
estar direcionados.
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Divulgacao
Recomendada c)
Descreva como 0s
processos utilizados
pela organizacdo para
identificar, avaliar e
gerenciar 0s riscos
relacionados as
mudangas climéticas
sdo integrados a
gestdo geral de riscos
da organizagéo.

Orientacoes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever como os processos utilizados para identificar, avaliar e
gerenciar os riscos relacionados as mudancas climaticas sdo integrados a gestdo geral de
riscos.

Métricas e Metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacdes forem relevantes.

Divulgagao
Recomendada a)
A Informe as métricas
utilizadas pela
organizagdo para
B avaliar os riscos e
oportunidades
relacionados as
C mudangas climéticas
de acordo com sua

Introdugao

Recomendagdes

Orientagdes para Todos os

Setores estratégia e seu
processo de gestdo de

D riscos.

Orientagdes

Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientacoes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacéo Eficaz

Anexos

Orientacoes para Todos os Setores

As organiza¢des devem informar as principais métricas utilizadas para mensurar e gerenciar
riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas, conforme descrito nas Tabelas
A1l e A2 (pp. 79-81), e devem incluir métricas sobre os riscos associados a agua, energia, uso
do solo e gestdo de residuos, quando relevantes e aplicaveis.

Quando as questdes relacionadas as mudancas climaticas forem relevantes, as organizacées
devem descrever se e como as métricas de desempenho relacionadas sdo incorporadas as
politicas de remuneragao.

Quando relevante, as organiza¢des devem informar seus precos internos de carbono, bem
como métricas para oportunidades relacionadas ao clima, como receita de produtos e
servicos projetados para uma economia de baixo carbono.

Deve-se informar o historico das métricas, a fim de permitir a anélise de tendéncias. Além
disso, quando ndo ficar aparente, as organizacdes devem descrever as metodologias
utilizadas para calcular ou estimar as métricas relacionadas ao clima.

Orientac6es Complementares para Grupos Nao Financeiros

Para todas as métricas relevantes, as organiza¢des devem informar as tendéncias histéricas
e projec¢des futuras (por pais e/ou jurisdi¢do, linha de negdcios ou tipo de ativos). As
organizagdes também devem divulgar as métricas que fundamentam a analise de cenarios e
os processos de planejamento estratégico e que sdo utilizadas para monitorar o ambiente
de negécios da organizacdo a partir de uma perspectiva estratégica e de gestéo de riscos.

As organizagdes devem informar as principais métricas relacionadas as emissdes de GEE,
energia, 4gua, uso do solo €, se relevante, investimentos em adaptacdo climatica e
mitigacdo que abordem os principais aspectos financeiros de alteragdes em demanda,
despesas, valuation de ativos e custo de financiamento. As tabelas listadas abaixo trazem
exemplos ilustrativos de métricas para cada um dos quatro grupos nao financeiros.

- Grupo de Energia: Tabela 3 (pp. 60-60)
- Grupo de transporte: Tabela 4 (pp. 63-64)
- Grupo de materiais e edificacdes: Tabela 5 (pp. 66-66)"

- Grupo de agricultura, alimentos e produtos florestais: Tabela 6 (pp. 71-72)

Divulgagao
Recomendada b)
Informe as emissoes
de gases de efeito

Orientacoes para Todos os Setores
As organizagdes devem informar suas emissdes de gases de efeito estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o caso, Escopo 3, e os riscos relacionados a elas.”’

42 A Secretaria do TCFD corrigiu um erro na Tabela 5 em 15 de dezembro de 2017. A tonelada métrica (t) de emissdes de didxido de carbono (CO2e) foi
utilizada como métrica ilustrativa para propriedades imobilidrias, mas deveria ter sido utilizada como métrica ilustrativa para metais e mineracao.

43 As emissées sao um dos principais fatores que causam o aumento da temperatura global e, como tal, sdo um ponto focal importante para respostas
politicas, regulatérias, do mercado e de tecnologia para limitar as mudancas climaticas. Como resultado, é provavel que organiza¢cdes com emissdes
significativas sejam mais impactadas pelo risco de transicdo do que outras. Além disso, limites atuais ou futuros para as emissdes — seja diretamente
por meio de restricdes de emissdo ou indiretamente através de orcamentos de carbono — podem impactar financeiramente as organizagdes.
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A
Introdugao

B
Recomendagdes

C
Orientagdes para Todos os
Setores

D

Orientagdes
Complementares para o
Setor Financeiro

Métricas e Metas

Divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sempre que tais informacdes forem relevantes.

estufa de Escopo 1,
Escopo 2 e, se for o
caso, Escopo 3, e os
riscos relacionados a
elas.

As emissdes de GEE devem ser calculadas de acordo com a metodologia do GHG Protocol
para permitir o agrupamento e a comparabilidade entre organizaces e jurisdi¢des.*
Conforme apropriado, as organizagdes devem informar indices de eficiéncia de GEE
geralmente aceitos e especificos por indUstria.*

Deve-se informar o histérico das emissdes de GEE e das métricas associadas, a fim de
permitir a analise de tendéncias. Além disso, quando néo ficar aparente, as organizagdes
devem descrever as metodologias utilizadas para calcular ou estimar as métricas.

Divulgagdo
Recomendada c)
Descreva os
objetivos utilizados
pela organizacdo
para gerenciar os
riscos e
oportunidades
relacionados as
mudancas climaticas,
e o desempenho
com relacdo aos
objetivos.

Orientacdes para Todos os Setores

As organizagdes devem descrever seus principais objetivos relacionados ao clima, tais como
aqueles relacionadas a emissdes de GEE, uso da agua, uso de energia etc., de acordo com as
previsdes para requisitos regulatérios, restricdes de mercado ou outros objetivos. Outros
objetivos podem incluir objetivos financeiros ou de eficiéncia, tolerancias a perdas
financeiras, emissdes evitadas de GEE durante todo o ciclo de vida do produto ou metas de
receita liquida para produtos e servicos projetados para uma economia de baixo carbono.

Ao descrever seus objetivos, as organiza¢des devem incluir o seguinte:
- Se o objetivo é absoluto ou baseado em intensidade;
- Os prazos aos quais o objetivo se aplica;
- O ano-base a partir do qual o progresso é mensurado; e

- Os principais indicadores de desempenho utilizados para avaliar o progresso com
relacdo aos objetivos.

Quando néo ficar aparente, as organizagdes devem descrever as metodologias utilizadas
para calcular os objetivos e as mensuragdes.

A Forca-tarefa também criou métricas ilustrativas para cada um dos quatro grupos néo financeiros

E principais. As se¢des a seguir descrevem como cada grupo pode ser afetado por questdes relacionadas ao
Orientacdes clima, além de exemplos de métricas que podem ser relevantes para o grupo. E importante ressaltar que as
Complementares para L. - . . . ~ . . - .

métricas sdo ilustrativas para ajudar as organiza¢des a determinar os tipos de métricas mais adequados para

Grupos Nao Financeiros
suas atividades e operacdes.

F

Principios Fundamentais

para

uma Divulgacéo Eficaz

As organizacOes devem definir métricas e metas adaptadas aos seus proprios riscos e oportunidades
relacionados as mudancgas climaticas e que tratem das principais divulgacdes financeiras incluidas nas
orientagdes complementares da Forca-tarefa. Ao determinar as métricas mais relevantes e Uteis, as
organizacdes sdo incentivadas a realizar engajamento com seus principais stakeholders, incluindo
investidores, e a analisar os protocolos disponiveis para o publico.* Mais uma vez, os exemplos sdo
ilustrativos para ajudar as organizagdes a pensar nas métricas apropriadas. Os exemplos ndo implicam
métricas adicionais ou duplicadas para o conjunto de métricas ja existentes na organizagdo, se as métricas

Anexos

existentes atingirem o objetivo de divulgacdo pretendido.

44 Embora ainda haja desafios, a metodologia do GHG Protocol é a norma internacional mais amplamente reconhecida e utilizada para calcular emissoes
de GEE. As organiza¢des podem utilizar metodologias nacionais para divulgacao se forem consistentes com a metodologia do GHG Protocol.

45 para industrias com alto consumo de energia, € importante informar métricas relacionadas a intensidade de emissdo. Por exemplo, a métrica de
emissdes por unidade de produgdo econdmica (como unidade de producdo, nimero de funcionarios ou valor agregado) é amplamente utilizada.

46 Atualmente, existem varios protocolos que trazem muitas métricas que a organizagdo pode achar Uteis para divulgagédo varios aspectos dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima. Consulte, por exemplo, GHG Protocol, Global Reporting Initiative, ISO Standards, Sustainability Accounting
Standards Board, Climate Disclosure Standards Board, World Resources Institute, World Business Council for Sustainable Development, CDP e vérias
orientagdes especificas por industria.
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E

Orientacoes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

1. Grupo de Energia

A energia é um elemento crucial na economia, servindo como insumo principal ou necessario para a maioria
das atividades econémicas. Esse grupo compreende organiza¢des que extraem, processam, produzem e
distribuem combustiveis fésseis e energia elétrica para outros setores da economia. Inclui, entre outros, os
setores listados na Figura 10.

Embora muitas questdes relacionadas ao clima tenham impacto sobre o Grupo de Energia, as organizacdes
neste grupo devem divulgar as implicagdes financeiras de possiveis impactos fisicos (por exemplo,
dependéncia hidrica em areas de alta deficiéncia hidrica, mitigacdo de tempestades/inundacdes severas) e
impactos de transicdo (por exemplo, exigéncias politicas, precos do carbono, novas tecnologias, mudancas
na demanda do mercado) de riscos e oportunidades relacionados ao clima.

Como fornecedoras de combustiveis fosseis e energia elétrica, as organizagdes deste grupo geralmente tém
uma exposicao financeira significativa a transicdo relacionada a emissdes de GEE e, em muitos casos,
dependem da disponibilidade hidrica. Por exemplo, a maior parte do suprimento de energia elétrica atual é
proveniente de recursos ndo renovaveis de combustiveis fosseis, resultando em uma exposi¢do significativa
a transi¢des relacionadas as emissdes globais de GEE —diretamente pelo uso de energia das préprias
concessiondrias para producdo ou indiretamente pela combustdo de combustiveis fosseis.*” As
concessionarias de energia elétrica, portanto,
enfrentam um risco de transicdo significativo (ou seja,
o risco financeiro decorrente de altera¢des no
valuation de ativos causadas pela mudanga estrutural

Figura 10
Grupo de Energia

em direcdo a um sistema de energia de baixo Salegitlesi
carbono). Isso acontece porque os valuations de ativos P Petréleo e Gas
do setor de servigos publicos estdo em risco devido ao

impacto disruptivo das mudancas de politica, Energia Carvéo

tecnologia e carteira que ocorrerdo nas préoximas duas
a trés décadas, conforme politicas, tecnologia e
mercados mudam para um sistema de energia de

Concessionarias de

baixo carbono.

Além das emissdes de GEE, tanto a geracdo de energia hidrelétrica quanto o resfriamento para geracdo de
energia nuclear e ndo nuclear utilizam grandes volumes de adgua.* Os riscos fisicos que afetam o
abastecimento de 4gua criam uma exposicdo importante para esse setor.

A extracdo de petréleo, gas e carvdo enfrenta riscos de transicdo semelhantes, pois sdo os principais
fornecedores das concessionarias de energia. Essas industrias também dependem muito da agua.***%°'

Essas caracteristicas tornam o Grupo de Energia particularmente sensivel a mudancas fisicas, politicas ou
tecnoldgicas que afetam a demanda por combustiveis fosseis, a produgdo e o uso de energia, restricdes de
emissdo e disponibilidade hidrica. O cenério regulatério e de concorréncia que envolve as concessionarias
de energia elétrica também difere significativamente entre jurisdi¢des, tornando a avaliacdo dos riscos
relacionados ao clima bastante desafiadora.

47 De acordo com dados da Agéncia Internacional de Energia (AIE), o CO, das emissdes a partir da combustio em todos os setores energéticos e suas
atividades totalizaram 32,2 Gigatons (Gt) em 2015, representando, portanto, 60% do total de emissdes antropogénicas de GEE. O setor de geracdo de
energia, por si s, respondeu por 13,6 Gt, representando 42% de todas as emissdes de CO, a partir da energia e 25% de todas as emissdes
antropogénicas de GEE. Para contextualizar, o proximo setor industrial mais importante foi o de transportes, responsavel por 7,4 Gt (23% de todas as
emissdes de CO; a partir da combustdo e 14% do total das emissdes antropogénicas de GEE). AIE, CO, Emissions from Fuel Combustion: Highlights.

2015.

48 Michelle T.H. van Vilet, et al., “Power-generation system vulnerability and adaptation to changes in climate and water resources.” Nature Climate
Change 6 (2016): 375-380.
49 |PIECA, Water Resource Management in the Petroleum Industry, 2005.

50 International Council on Mining and Metals (ICCM), In Brief: Water stewardship framework, Londres: International Council on Mining and Metals, 2014.
51 World Resources Institute (WRI), Water-Energy Nexus: Business Risks and Rewards, Washington, DC, 2016.
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Como resultado, os riscos de transicao e fisicos associados as mudancas climaticas podem impactar os
custos operacionais e o valuation de ativos das organizacdes envolvidas em atividades energéticas. Em
particular, as organiza¢des dentro do Grupo de Energia sdo geralmente intensivas em capital, exigem
grandes investimentos financeiros em ativos fixos e gestdo da cadeia de suprimentos e tém horizontes mais
longos de tempo para estratégias de negécios/planejamento de alocagdo de capital em relagdo a varios
outros setores — horizontes que podem ser particularmente afetados por riscos e oportunidades
relacionados as mudangas climaticas, o que requer uma avaliacdo cuidadosa de tais riscos e oportunidades
para fundamentar decisdes futuras sobre sustentabilidade e rentabilidade.

Divulgagdes transparentes relacionadas ao clima e Uteis para a tomada de decisdo, sdo cruciais para
entender completamente o impacto das mudancas climaticas na estratégia de negocios e nos planos
financeiros das atividades energéticas. Consequentemente, as divulgacdes devem se concentrar em
avaliagdes qualitativas e quantitativas e nos possiveis impactos dos seguintes fatores:

® mudangas nos custos, riscos ou nas oportunidades de conformidade e operacionais (por exemplo,
instalacdes mais antigas e menos eficientes ou reservas inexploraveis de combustivel féssil no solo);

= exposicdo a mudancas regulatdrias ou mudancas nas expectativas dos consumidores e investidores
(por exemplo, expansdo de energia renovavel no mix de fornecimento de energia); e

® mudangas nas estratégias de investimento (por exemplo, oportunidades para aumentar o
investimento em energia renovavel, tecnologias de captura de carbono e consumo mais eficiente da
agua).

E

Orientacoes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros
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Tabela 3

Métricas do Grupo de Energia — exemplos ilustrativos

As organiza¢des do Grupo de Energia devem informar indicadores-chave de emissdes de GEE, energia, 4gua, uso do solo e alternativas de baixo carbono nos aspectos
financeiros relacionados a receita, custos, ativos, passivos e alocacdo de capital. O Anexo 2 inclui as defini¢cdes das abrevia¢des utilizadas em “Unidade de medida”.

METRICAS DO GRUPO DE ENERGIA - EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

Categoria ® @ ° Fw
Categoria relacionada as . Unidade de . ~ . = 58 T o.s
) 9 .I ' Métrica de exemplo ! . Alinhamento Fundamentacao da inclusao S g g Yo
financeira mudancgas medida 2a S § oG
climaticas o °
Emissdes de carbono (relativamente) altas na cadeia de valor podem
- Emissdes estimadas do escopo 3, acelerar o desenvolvimento de tecnologias alternativas em uma
. Emissdes . . . GRI: 305-3 . . s N,
Receita incluindo metodologias e fatores  t de COze economia de baixo carbono. O nivel de emissdes indica a | B N |
de GEE T CDP: EU4.3 o . .
de emissao utilizados vulnerabilidade a uma redugdo significativa na capacidade de lucro
futuro.
Receitas/economias a partir do
< . . . CDP: CC3.2, 3.3, . . .
Adaptacdo e investimento em alternativas de CC6A Novos produtos e fluxos de receita a partir de produtos e servicos
Receita mitigagdo de baixo carbono (por exemplo, P&D, Moeda local SASIé' NRO103- relacionados ao clima e o retorno dos investimentos de projetos de . . .
risco equipamentos, produtos ou 14 ' CapEx que geram eficiéncias operacionais.
servigos)
Os pregos internos do carbono utilizados, que afetem a avaliagdo
Emissdes Descreva o preco atual do CDP: CC2.2 dosp rignci ais ativos de uma organizacao qermitem ue invesgtidores
Despesas carbono ou a faixa de pregos Moeda local SASB: NR0101- princip gantzacdo, p N . . . .
de GEE . entendam adequadamente a razoabilidade das premissas utilizadas
utilizada 22, NR0201-16 - L R
como fundamentacao para sua avaliacdo de riscos.
. Despesas (OpEx) para alternativas I - .
Adaptacéo e . Despesas com novas tecnologias sdo necessarias para gerenciar o
L de baixo carbono (por exemplo, GRI: G4-0G2 ! s . . . . .
Despesas mitigagdo de . Moeda local risco de transicdo. O nivel das despesas indica o quanto a
. P&D, equipamentos, produtos ou CDP: EU4.3 . L
risco . capacidade de lucros futuros do negdcio principal pode ser afetada.
servigos)
- - - . Os impactos das mudangas climaticas estdo sujeitos a incertezas
Adaptacéo e Proporcao da alocacdo de capital - - :
T ; - quanto a extensdo e prazo. A alocagdo para ativos de longa X curta
Despesas mitigacdo de para ativos de longa duracdo Percentual N/D . . . . . . .
. . duragado indica o potencial da organizacdo para se adaptar aos riscos
risco versus ativos de curto prazo . . .
e oportunidades emergentes relacionados ao clima.
A deficiéncia hidrica pode resultar em aumento no custo de
Percentual da agua retirada em abastecimento, impactos nas opera¢des e aumento da
. o S SASB: IFO101- - R .
Despesas Agua regides com deficiéncia hidrica Percentual 06 regulamentacgdo/acesso reduzido a retirada de dgua. O percentual . . .
alta ou extremamente alta retirado em &reas com alta deficiéncia hidrica indica o risco de custos
ou limitagdes significativos para a capacidade de produgao.
Tabela 3

Métricas do Grupo de Energia — exemplos ilustrativos (continuacéo)

METRICAS DO GRUPO DE ENERGIA — EXEMPLOS ILUSTRATIVOS
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Categoria ° o Sow
Categoria relacionada as L. Unidade de . = . = ] w 870
. 9 . Métrica de exemplo . Alinhamento Fundamentacao da inclusao © “w“ £ § 83
financeira mudancas medida g S s£¢
climaticas K S &
Volume de emissdes globais
brutas de Escopo 1 de: (1) - . P
< . Espera-se que emissdes de Escopo 1 relativamente significativas
. combustdo, (2) queima de S A
Emissdes . - t de COze SASB: NRO101- direcionem as regulamentacdes (incluindo os precos do carbono)
Despesas hidrocarbonetos, (3) emissdes de . - ..
de GEE L 01 que exigem redugao nas emissdes dos produtos, o que pode resultar
processo, (4) emissdes de IR .
IR em uma reducdo significativa na capacidade de lucro futuro.
ventilacdo direta e (5)
emissdes/vazamentos fugitivos
Custos indicativos de
abastecimento para projetos O custo do abastecimento é importante porque, em um mercado
Energia/Combus atuais e futuros (por exemplo, com demanda em queda, os produtos de baixo custo continuarao
Despesas tivelg através de uma curva de custo ou Moeda local CDP: CC3.3 sendo comercializados. O custo do abastecimento informa aos .
faixa de preco indicativa. Podem investidores sobre a vulnerabilidade da carteira e, portanto, a
ser indicados por produto, ativo capacidade de lucro.
ou regido geogréfica)
, A deficiéncia hidrica pode resultar em interrupgdes ou limitagdes na
. . - Numero de . - = . . -
Ativos localizados em regides com __. SASB: IFO101-  capacidade de producao ou na reducdo antecipada das instalacoes
. : AR ativos, valor, B . : o
Ativos Agua deficiéncia hidrica alta ou ercentual do 06 operacionais. O valor dos ativos em areas com alta deficiéncia hidrica . .
extremamente alta P . serve como base para a determinagdo das possiveis implicagdes para
total de ativos . .
o valuation dos ativos.
Adaptacéo e Investimento (CapEx) em GRI: G4-0G2 Investimentos em novas tecnologias sdo necessarios para gerenciar o
Ativos mitigacdo de alternativas de baixo carbono (por Moeda local CDIS' EU43 risco de transi¢do. O nivel do investimento indica o quanto a . .
risco exemplo, equipamentos ou ativos) ’ ’ capacidade de lucros futuros do negécio principal pode ser afetada.
Composicdo das reservas por tipo Valor das reservas A transicdo para uma economia de baixo carbono pode afetar o .
. e uma indicagdo dos fatores de valor das reservas ou de ativos de longa duracdo. Fornecer
. Emissdes ma indicaca tde COse por  SASB:NR0101- | | - anvos ce fonga durag .
Ativos emissdo associados para fornecer 2€ p informacdes sobre possiveis emissdes futuras pode ajudar os
de GEE . - o unidade de 23 . ) P . B
informagdes sobre possiveis investidores a compreender os possiveis impactos de medidas
emissdes futuras reservas regulatérias e exigir a mudancas na capacidade de lucro.
Os impactos das mudangas climaticas estdo sujeitos a incertezas
quanto a extensao e prazo. Os periodos de recuperagdo do capital
CAPITAL Adaptacéo e Periodos de recuperagéo do Anos, percentual ou retorno do capital aplicado informam sobre a vulnerabilidade da
SOCIAL mitigacdo de capital ou retorno sobre o capital de retorno do CDP: CC3.3 organizagao a riscos e oportunidades emergentes relacionados ao . .

risco

aplicado investimento

clima e a flexibilidade para manter o atual portfélio de tecnologia
com menores retornos financeiros em um periodo de transicao para
tecnologias de baixo carbono.
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2. Grupo de transporte

O Grupo de Transportes inclui, entre outros, os setores listados na Figura 11.

O transporte é fundamental para a economia e
gera uma parcela significativa de emissdes e da Figura 11

demanda por energia através da producéo e, Grupo de transporte
mais importante, da fase de uso. O setor esta
sob crescente pressao politica e regulatéria
para atingir as metas de emissdo para a fase de
uso. A eficiéncia em combustiveis e o aumento
nas restricbes para emissoes continuarao
impactando os custos nesse grupo,
principalmente os investimentos em inovacao
(novas tecnologias e eficiéncias).>

Setor/Subsetor

Transporte Aéreo

Transporte Aéreo de

Grupo

Transporte Maritimo

Transporte Ferroviario

Servicos de Transporte por
O Grupo de Transporte, portanto, - P P

provavelmente enfrentara os desafios Automoveis

financeiros de dois grandes direcionadores.

Primeiro, os governantes estdo estabelecendo

metas mais rigidas para as emissdes e a

eficiéncia em combustiveis das transportadoras. Segundo, as novas tecnologias para baixas
emissdes/eficiéncia em combustiveis disponiveis para as transportadoras (por exemplo, carros elétricos)
estdo mudando o cenério competitivo e de investimento. Inovacdes tecnoldgicas e novos participantes no
mercado podem enfraquecer o posicionamento de mercado das empresas, resultando em queda na
receita, custos mais altos e margens mais estreitas. Os efeitos desses dois direcionadores podem ser
agravados pela duracdo dos ciclos dos produtos de transportes, como carros e caminhdes, e especialmente
para equipamentos aéreos, ferroviarios e maritimos. Assim como no Grupo de Energia, investimentos em

ativos de longa duracdo (por exemplo, instalagdes industriais, avides, embarcacdes) e horizontes mais
E
Orientacoes ) . .
Complementares para oportunidades relacionados ao clima.
Grupos Nao Financeiros

longos de planejamento sédo fatores relevantes que devem ser levados em conta na analise de riscos e

Consequentemente, as divulgacdes devem se concentrar em avaliagdes qualitativas e quantitativas e nos
possiveis impactos dos seguintes fatores:

®  riscos financeiros relacionados a instalagdes e equipamentos existentes, tais como possiveis baixas
antecipadas de equipamentos e investimentos em P&D ou a descontinuagdo antecipada dos
produtos existentes devido a restricdes ou mudancas nas politicas ou ao surgimento de novas
tecnologias;

= investimentos em pesquisa e desenvolvimento de novas tecnologias e possiveis mudancas na
demanda por varios tipos de transportadoras; e

= oportunidades para o uso de novas tecnologias a fim de atender aos padrdes de reducdo das
emissdes e a ampliagcdo dos requisitos de eficiéncia em combustiveis, incluindo veiculos de
transporte (carros, embarcacdes, avides, trens) movidos a combustiveis tradicionais e alternativos.

2 Moody's Global Credit Research, “Moody’s: Auto sector faces rising credit risks due to carbon transition,” 20 de setembro de 2016.
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Tabela 4

Métricas do Grupo de Transporte — exemplos ilustrativos

As organizacdes do Grupo de Transporte devem informar métricas relacionadas as implicacdes de emissdes de GEE e a energia/combustiveis para os aspectos financeiros
relacionados a receita, custos, ativos, passivos e alocacdo de capital. O Anexo 2 inclui as defini¢cdes das abrevia¢des utilizadas em “Unidade de medida”.

METRICAS DO GRUPO DE TRANSPORTE - EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

o
. E o u (] “u (7]
Categoria 2 T¢o £ @ 3
N q = a < Qi E @ 0 S
Categoria relacionadaas _ .. . Unidade de . = . . e £95 5 € 0
R . Métrica de exemplo . Alinhamento Fundamentacao da inclusao £ 0t E 3 £ £
financeira  mudancas medida 6 268 = E &
imati F cv=2 o B8 %
climaticas a g L U S
S <0 <
s -
[
. L , MPG (milhas Os custos do combustivel e as emissdes associadas sdo
Economia média de combustivel da or galdo) uestdes de alta prioridade para as empresas de transporte. A
. Energia/Combu frota ponderada por vendas, porg ' SASB: TRO101- o pro - P > emprese - porte.
Receita . . x | L/km, forma como a organizacdo gerencia a transicdo para . . . . .
stivel dividida por regido e peso/nimero 09 . P . .o
gCOze/km, kg equipamentos mais eficientes informa sobre possiveis custos
de pessoas transportadas . L
transportado e impactos regulatorios.

Receitas/economias a partir do
- . . . CDP: CC3.2, 3.3, . .
Adaptacdo e investimento em alternativas de CCB.1 Novos produtos e fluxos de receita a partir de produtos e
Receita mitigagao de baixo carbono (por exemplo, P&D, Moeda local SASE' TRO102- servicos relacionados ao clima e o retorno dos investimentos . . . . .
risco equipamentos, produtos ou 4 ’ de projetos de CapEx que geram eficiéncias operacionais.
servicos)

Vendas de veiculos (historicas,

atuais e projetadas) por categoria L - . .
Novas tecnologias sdo necessarias para gerenciar o risco de

or exemplo, veiculos a gas, NUmero de - . .
= (p’ P . 9 , transicdo, e a demanda por produtos alternativos de baixo
Adaptacdo e veiculos a diesel, veiculos com veiculos L .
. 2 - - . oo . SASB: TR0101- carbono deve crescer. Organizacdes com ofertas mais fortes
Receita mitigacdo de baterias elétricas, veiculos hibridos  vendidos, valor . : . .
. o . . ) de produtos alternativos de baixo carbono em seus negécios
rsco elétricos plug-in, veiculos com dos veiculos rincipais estardo mais bem posicionadas para o sucesso na
motores alternativos — GLP, GNV, vendidos P P R . P P
. . economia de baixo carbono.
células de combustivel, ar
comprimido)
Segundo a Organizacdo Maritima Internacional (OMI), todas
as embarcacdes construidas desde janeiro de 2013 devem
estar em conformidade com os padrdes de eficiéncia do EEDI.
Adaptacdo e " Gramas de Um percentual maior de equipamentos EEDI na frota da
. o Indice de Eficiéncia Energética em  COze por SASB: TR0301- . . . . .
Receita mitigacao de . - . organizagdo (ou seja, frota com menor intensidade de
. Projetos (EEDI) de embarcacdes tonelada-milha 05 L R .
risco nautica emissdes em geral) indicaria melhor posicionamento para a

transi¢do para uma economia de baixo carbono, onde as
regulamentagdes de eficiéncia poderiam afetar
financeiramente as organizagdes.

Despesas com novas tecnologias sdo necessarias para

SASB: TR0201-F gerenciar o risco de transicdo. O nivel das despesas indica o

(idade da frota) quanto a capacidade de lucros futuros do negécio principal . . . . .
pode ser afetada.

Adaptacdo e Despesas (OpEx) com P&D para
Despesas mitigacao de equipamentos ou servicos de Moeda local
risco transporte de baixo carbono
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Tabela 4
Métricas do Grupo de Transporte — exemplos ilustrativos (continuacéo)

METRICAS DO GRUPO DE TRANSPORTE — EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

()]
v
Categoria g T 2 4 .§ 'Y
Categoria relacionada as o Unidade de . = q = g(E"E T £ 9o
R 9 . Métrica de exemplo . Alinhamento Fundamentacao da inclusao & gt 3 £ E
financeira mudangas medida E<2(8 £ E 8
climaticas E 842 2§ 3
=
Na transicdo para uma economia de baixo carbono, os
Total de combustivel consumido e SASB: combustiveis fosseis serdo eliminados e substituidos por
Energia/Combus percentual renovavel para transporte TR0201,2-03,  energia renovavel. O percentual dessas fontes de energia
Despesas . o . . GJ, percentual . . . .
P tivel rodoviario, aéreo, maritimo, P TR0301-03, incorporadas no ativo circulante informa o quanto a . . . . .
ferroviario TR0401-03 capacidade de lucros futuros do negdcio principal pode ser
afetada, ou o valor do ativo, sofrer impairment.
Veiculos rodoviarios — discriminacdo
das emissdes de GEE por regido Parte do risco de transicdo é a possivel implementacdo de
- eografica: emissdes e/o egulamentos para a eficiéncia de produtos por regido
Emissdes geograr 19508 ﬂ/u t de COze ou regu o s par aenc produtos por reg! -
Despesas de GEE intensidade de emissdo de produtos COse/km CDP: AU2.3 geografica. E importante entender como as organizagdes .
para as principais regides 2 estdo operando nessas regides geograficas, e a possivel
geogréficas em relagdo a exposicdo/impacto da ndo conformidade.
requisitos/metas regulatorias
Divulgacao do ciclo de vida das SASE: A forma como a organizagdo gerencia as emissdes do ciclo
Emissdes emissbes de GEE dos produtos de TRO101-01/ de vida de seus rogdutosge a Stiliza matérias-primas informa
Ativos Transporte (aéreo, maritimo, t de COze 02/03, s P R P . . . . .
de GEE e S sobre a capacidade da organizagdo de se adaptar a uma
ferroviario, por caminhdes e TR0102-02/ . .
P economia de baixo carbono.
automoveis) 05/06
= . SASB: Investimentos em novas tecnologias sdo necessarios para
Adaptacdo e Investimentos (CapEx) em . . . . . . .
Ativos miticacio de eqUipamentos ou servicos de Moeda local TR0201-F gerenciar o risco de transi¢do. O nivel do investimento indica
nitigac uip } ¢ (idade da o quanto a capacidade de lucros futuros do negécio . . . . .
risco transporte de baixo carbono o
frota) principal pode ser afetada.
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3. Grupo de Materiais e Edificacoes

O Grupo de Materiais e Edificagdes inclui, entre outros, os setores listados na Figura 12.

As organizac¢des do Grupo de Materiais e

Edificagdes geralmente sdo intensivas em capital, Figura 12

exigem altos investimentos em instalacGes Grupo de Materiais e Edificacdes
industriais, equipamentos e edificagdes que sdo
(relativamente) fixos em termos de localizacao e
dependem de fontes de matéria prima e Metais e Mineracao
materiais refinados, o que pode reduzir a _

flexibilidade das organiza¢des deste grupo para Grupo Quimicos

se adaptarem aos riscos das mudancas climaticas. Materiais Materiais de Construcéo
e Edificacbes

Muitas das atividades deste grupo resultam em Bens de Capital
exposicoes financeiras a altas emissdes de GEE e

alto consumo de energia. Além disso, varias

industrias deste grupo dependem da

disponibilidade hidrica e/ou sdo vulneraveis aos

efeitos de riscos fisicos agudos ou crénicos de eventos climaticos.

Setor/Subsetor

Administragao e
Incorporagao Imobiliaria

Como o grupo é intensivo em capital e as instalacdes industriais tém uma vida Util longa, a aceleracdo de
R&DDD (pesquisa, desenvolvimento, demonstracdo e deployment) é extremamente importante. Assim, as
divulgacdes relacionadas aos planos ao progresso de R&DDD s&o valiosos para visualizar a situagdo atual e
futura e os riscos das organiza¢des no grupo.

Consequentemente, as divulgacdes devem se concentrar em avaliagdes qualitativas e quantitativas e nos
possiveis impactos dos seguintes fatores:

E
Orientagbes = Restri¢cdes mais duras para emissdes e/ou precificacdo das emissdes de carbono e seu impacto

Complementares para sobre os custos.
Grupos Nao Financeiros

= Os setores de materiais de construcdo e imobiliario devem avaliar os riscos relacionados ao aumento
da frequéncia e severidade de eventos climaticos agudos ou ao aumento da escassez hidrica que
afetem o ambiente operacional.

= Qportunidades para produtos (ou servicos) que melhoram a eficiéncia, reduzem o uso de energia e
déo suporte a solucdes de ciclo fechado para produtos.
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Tabela 5

Grupo de materiais e edificacdes — exemplos ilustrativos
As organizacdes do Grupo de Materiais e Edificagdes devem informar métricas relacionadas as implicacdes de emissdes de GEE e a energia/combustiveis para os aspectos
financeiros relacionados a receita, custos, ativos, e custos de financiamento. O Anexo 2 inclui as definicdes das abrevia¢des utilizadas em “Unidade de medida”.

METRICAS DO GRUPO DE MATERIAIS E EDIFICAGOES - EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

. ) () %]
Categoria v.g 8 T 0
Categoria relacionada as " Unidade de . < . = 2e 2 &2 2
R 9 . Métrica de exemplo . Alinhamento Fundamentacao da inclusao 5% E £E o_ =
financeira mudancgas medida § E 5 g2 v:2
climaticas = 0 28 5t E
0 C
Adaptacio e .Receit.as/economias a pa{tir do . CDP: CC3.2, 33, Novps produFos e fluxos dg receita a partir de produtos e
. T investimento em alternativas de baixo servicos relacionados ao clima e o retorno dos
Receita mitigacdo de Moeda local  CC6.1 . . . o . . . .
Hisco carbono (por exemplo, P&D, SASB: IF0403-1 investimentos de projetos de CapEx que geram eficiéncias
equipamentos, produtos ou servigos) ) operacionais.
< . D t logias sa ari
Adaptagio e Despesas (OpE) para alternativas de erenciar o rsco de transcio, O nivl das despesas inica
Despesas mitigagdo de baixo carbono (por exemplo, P&D, Moeda local  GRI 302-5 9 - 690- pesas . . . .
. . . o quanto a capacidade de lucros futuros do negécio
risco tecnologia, produtos ou servicos) S
principal pode ser afetada.
. Energia total consumida, discriminada SASB: IF0402-  As industrias de metais e mineragdo sdo intensivas em
Energia/Combus i ) o e .
Despesas tivel por fonte (por exemplo, energia elétrica GJ 02 energia e emissoes. As edificacdes também representam . . . .
adquirida e fontes renovaveis) GRI: 302-1 uma grande parte do consumo de energia e combustivel,
principalmente para aquecimento. Os niveis de consumo
. Total de combustiveis consumidos — ) de energia por fonte informam o possivel impacto de
Despesas Enelrgla/Combus percentual de carvéo, gas natural, GJ (SMASB‘ NRO302- e didas regulatérias em relagdo ao uso de determinadas . . . .
ve petréleo e fontes renovaveis fontes de energia, bem como dos riscos de transicdo em
um cendrio de economia de baixo carbono.
. . Na transi¢do para uma economia de baixo carbono, os
Intensidade total em energia — por oo oA e ~
. niveis de eficiéncia energética alcancados na producdo
Energia/Combus toneladas de produto, valor de vendas, - . ) o i
Despesas . . GJ GRI 302-3 indicam aos investidores a vulnerabilidade do portfélio de . . . .
tivel ndmero de produtos, dependendo do . - . .
K K produtos ao risco de transi¢ao e, assim, a capacidade de
valor informativo
lucro.
BB IF0402 e s energstics das roptiedads
Energia/Combus Intensidade em energia da edificagdo 02; GRI: G4- . s g . prop -
Despesas , , GJ imobilidrias indicam aos investidores a vulnerabilidade da
tivel (por ocupantes ou area) CRE1; GRESB: . . o . .
carteira ao risco de transicdo e, assim, a capacidade de
Q25.2 N A
lucro das carteiras imobiliarias.
Percentual de 4qua potavel retirada em A deficiéncia hidrica pode resultar em aumento no custo
‘ . 9 N PO o SASB: NR0401- de abastecimento, incapacidade factual de produzir, e/ou
Despesas Agua regides com deficiéncia hidrica altaou  Percentual . . . . . . .
05 em legislagdo que regulamenta a retirada de 4gua para
extremamente alta ~ .
producdo. O percentual retirado
Tabela 5

Grupo de materiais e edificacdes — exemplos ilustrativos (continuacéo)
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METRICAS DO GRUPO DE MATERIAIS E EDIFICAGOES - EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

) o 0o & w
Categoria 0.3 4 E g o 0
Categoria relacionadaas _ ., . Unidade de . = . . 28 £ §3 U
-ategor Métrica de exemplo . Alinhamento Fundamentagao da inclusao sS85 E SE o =
financeira mudancas medida g £ 5 822 © 2
climaticas = 0 32§ £ E
w —
[
em areas com alta deficiéncia hidrica indica o risco de
custos ou limitagdes significativos para a capacidade de
producéo.
A deficiéncia hidrica pode resultar em aumento no custo
de abastecimento, incapacidade factual entregar 4gua para
. s I locatérios d iedades, legislaca
. Intensidade hidrica da edificagdo (por Metros GRI: G4-CREZ2; ocatarios das proprieda e§ e/ou em legislacao que
Despesas Agua . . regulamenta a retirada de 4gua para consumo. A
ocupantes ou area) cubicos GRESB: Q27.2 . . . e e .
intensidade hidrica da edificacdo indica o risco de
(transicdo) de custos ou limitagdes significativos para a
capacidade deste servico.
Na transi¢do para uma economia de baixo carbono, a
i Intensidade das emissdes de GEE das eficiéncia em carbono das propriedades imobiliarias indica
Emissdes e o . GRI: G4-CRE3/ . . - .
Despesas de GEE edificacbes (por ocupantes ou area) e de GJ CREA aos investidores a vulnerabilidade do portfélio de B B B B
novas construcdes e reincorporagdes produtos ao risco de transicdo e, assim, a capacidade de
lucro das carteiras imobiliarias.
Percentual de
probabilidade, GRESB: Q15.1, ) ) .
custos para 15.2 Os riscos de inundacédo podem re§ultar em danos fisicos as
e oo prasou | fersoquo 58 0401 Fopieddes st s capidds e v, -
Ativos Local propriedades localizadas em areas com €M moeda 13,02-13 POSSIVeLs Imp, ; . dac o N O
. . - local implicacdes financeiras relacionadas informam os
risco de inundacado . . Lo - .
investidores sobre possiveis alteragdes na capacidade de
Metros SASB: IF0402- lucro das carteiras imobiliarias.
quadrados ou 13
acres
. N Tonelada A transi¢do para uma economia de baixo carbono pode
Composicdo das reservas e indicagdo - . N
L o . métrica (t) de afetar o valor das reservas. Fornecer informacées sobre
. Emissdes dos fatores de emissdo associados para N SASB: . . . . . .
Ativos . - . emissdes de possiveis emissdes futuras pode ajudar os investidores a
de GEE fornecer informacgdes sobre possiveis o NR0101-23 Lo .
. dioxido de compreender os possiveis impactos de medidas
emissbes futuras L s .
carbono (COze) regulatdrias e exigir a mudancas na capacidade de lucro.
Medidas regulatdrias, tais como precificagdo de carbono e
a transicdo para propriedades imobiliarias de baixo
. . . carbono, podem afetar a viabilidade financeira das
Adaptacdo e Para cada tipo de propriedade GRESB: . . o
. L . S e propriedades existentes. O percentual certificado como
Ativos mitigacdo de imobiliaria, o percentual certificado Percentual NC5.2/ . = - . .
. ) sustentavel (em relagdo aos indices relacionados) informa
risco como sustentavel CA2/Q30.1/ os investidores sobre o possivel impacto das medidas
Q30.2/Q31 P P

regulatdrias e alteragdes na demanda sobre a capacidade
de lucro das carteiras imobiliérias.
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Investimentos em novas tecnologias sdo necessarios para

Adaptacdo e Investimento (CapEx) em alternativas de . . s . . .
. 1ap ? . (CapEx) GRI 302-5 gerenciar o risco de transi¢do. O nivel do investimento
Ativos mitigagao de baixo carbono (por exemplo, Moeda local . . .
. . . indica o quanto a capacidade de lucros futuros do negécio
risco equipamentos ou ativos)

principal pode ser afetada.
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4. Grupo de Agricultura, Alimentos e Produtos Florestais

O Grupo de Agricultura, Alimentos e Produtos Florestais inclui, entre outros, os setores listados na Figura 13.

Os riscos e oportunidades relacionados as

mudancas climaticas nesse grupo emanam Figura 13
em grande parte das emissdes de GEE e Grupo de Agricultura, Alimentos e
do gerenciamento de agua e residuos Produtos Florestais
direcionado pelo uso do solo, por praticas
~ ~ Setor/Subsetor
de producdo e mudancas nos padrdes de
uso do solo.” Bebidas

Grupo

Os impactos absolutos e relativos dos Agricultura, Alimentos Agricultura
riscos fisicos e de transicdo relacionados Produtos Florestais Alimentos Processados e

ao clima variam entre produtores e
processadores de alimentos e fibras. Papel e Produtos Florestais

Os produtores, como empresas agricolas e

florestais, provavelmente serdo impactados financeiramente em maior grau pelos riscos de GEE e hidricos
(incluindo eventos climaticos extremos e mudancas nos padrées de precipitacdo) do que os processadores.
Os produtores agricolas e florestais geram emissées difusas de GEE, principalmente por meio de praticas de
uso do solo e alteracdes em tais praticas (por exemplo, pastoreio, praticas de cultivo do solo, praticas de
conservacao, praticas de confinamento, desmatamento ou florestamento).*

Processadores, como os de alimentos, bebidas e fibras (por exemplo, papel), provavelmente serdo
relativamente menos impactados pelas emissdes diretas de GEE (Escopo 1), mas mais impactados pelas
emissdes indiretas de GEE (Escopo 3) decorrentes de suas cadeias de abastecimento e distribuicdo. Os
processadores também terdo uma énfase semelhante nos riscos e oportunidades hidricos e de residuos em
comparacao com os produtores. A producdo de bebidas e a producao de papel, por exemplo, dependem do
acesso a recursos hidricos significativos e, no caso da producédo de bebidas, a recursos hidricos de alta
qualidade. Os riscos e oportunidades relacionados e residuos incluem materiais residuais, como residuos de
papel e madeira, 4guas residuais e derivados animais de pds-processamento.

A avaliagdo dos impactos dos riscos e oportunidades relacionados ao clima para o Grupo de Agricultura,
Alimentos e Produtos Florestais envolve varias interacdes e compromissos entre os aspectos relacionados ao
clima derivados de uso do solo, 4gua, residuos, sequestro de carbono, biodiversidade e conservacao,
complicada por objetivos concorrentes de curto prazo em torno da seguranca alimentar (por exemplo,
manter uma producao suficiente para atender a crescente demanda por alimentos, fibras, forragem e
biocombustiveis).

Politicas e regulamentos relacionados a requisitos de uso e conservacdo do solo, por exemplo, podem
restringir ou impedir determinados usos do solo de recursos hidricos (por exemplo, desmatamento, direitos
dos ribeirinhos, terras cultivaveis). Tais politicas podem levar a um impairment significativo dos ativos se ndo
for possivel utilizar terras florestais ou agricolas para produzir alimentos ou fibras.

%3 Segundo o Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climéaticas (IPCC), a agricultura e a silvicultura séo responsaveis por “pouco menos de um
quarto das emissdes antropogénicas de GEE, principalmente pelo desmatamento e por emissdes derivadas da pecuaria, e do manejo do solo e de
nutrientes. A degradacao florestal antropogénica e a queima de biomassa (incéndios florestais e queimadas agricolas) também representam
contribui¢Bes relevantes”. (IIPCC. “Agriculture, Forestry and Other Land Use (AFOLU),” In: Climate Change 2014: Mitigation of Climate Change, 2014.
Contribution of Working Group Ill to the Fifth Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate Change). A agricultura também faz uso
intensivo da &gua, principalmente para irrigacdo.

>4 Para mais informacdes, consulte as definicées de mudanca no uso do solo e mudanca indireta do uso do solo na pagina 1.265 dos IPCCs Climate
Change 2014: Mitigation of Climate Change.

Como implementar as recomendacées da Forca-tarefa para divulgacoes financeiras relacionadas as mudancas

69

climaticas


https://www.ipcc.ch/pdf/assessment-report/ar5/wg3/ipcc_wg3_ar5_full.pdf
https://www.ipcc.ch/pdf/assessment-report/ar5/wg3/ipcc_wg3_ar5_full.pdf
https://www.ipcc.ch/pdf/assessment-report/ar5/wg3/ipcc_wg3_ar5_full.pdf

As oportunidades no Grupo de Agricultura, Alimentos e Produtos Florestais se enquadram em grande parte
em trés categorias:

®  Aumentar a eficiéncia através da reducdo do nivel de intensidade em carbono e dgua por unidade
de producéo (por exemplo, por meio de hibridos resistentes a seca, organismos geneticamente
modificados com eficiéncia em nutrientes (OGM), alimentacéo e préaticas de alimentacdo que
reduzem as emissdes de metano do gado).

®  Reduzir insumos e residuos para um determinado nivel de producdo (por exemplo, praticas de
gerenciamento de nutrientes, praticas de cultivo, praticas de conservacgao, biocombustiveis, redugao
de residuos de alimentos).

= Desenvolvimento de novos produtos e servicos com menor intensidade em carbono e agua (por
exemplo, bioplasticos).

As divulgacbes, portanto, devem se concentrar em informacdes qualitativas e quantitativas relacionadas a
politica e aos riscos de mercado do grupo nas areas de emissdes de GEE e agua, e suas oportunidades para
sequestro de carbono, aumento da producdo de alimentos e fibras e reducéo de residuos, incluindo:

= Esforcos para reduzir as emissdes de GEE e a intensidade hidrica, incluindo fontes difusas de GEE,
como processos de nutrientes das culturas, processos de manejo de gado, erosdo, praticas de
cultivo, manejo de bacias hidrogréficas e manejo florestal.

® Esforgos para aprimorar a sustentabilidade por meio de uma melhor reciclagem de produtos e
residuos (por exemplo, produtos de madeira, residuos de alimentos e derivados animais).

® Impactos relacionados ao clima na producdo de alimentos e fibras (por exemplo, eventos climaticos
ou hidricos).

= Oportunidades que capturam mudangas nas tendéncias do negdcio ou de consumo em relacdo a
produtos, processos e servicos de alimentos e fibras que produzem menos emissdes e sdo0 menos
intensivos em agua/residuos, mantendo uma seguranca alimentar adequada (por exemplo,
bioplasticos, OGM, novos usos para derivados de madeira/animais))
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Tabela 6

Grupo de Agricultura, Alimentos e Produtos Florestais — Exemplos llustrativos

As organizacdes do Grupo de Agricultura, Alimentos e Produtos Florestais devem informar métricas relacionadas as implicacdes de emissdes de GEE, e aquelas relacionadas
a energia e agua para os aspectos financeiros relacionados a receita, custos, ativos, passivos e alocacdo de capital. O Anexo 2 inclui as definicdes das abrevia¢des utilizadas
em "Unidade de medida”.

METRICAS DO GRUPO DE AGRICULTURA, ALIMENTOS E PRODUTOS FLORESTAIS - EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

("]
© b £
N w wu =
ST Unidade de g 2 £33 8%
ategoria relacionada as e . = . = S s =
. 9 . Métrica de exemplo . Alinhamento Fundamentacao da inclusdo S 2 9wt ag
financeira mudancgas medida 4 < £ 8 °5
- 5 = =0
climaticas m & < E g
©
o
Receitas/economias a partir do
Adaptacéo e investimento em alternativas de Novos produtos e fluxos de receita a partir de produtos e
. e . CDP: CC3.2, . . . . .
Receita mitigacdo de baixo carbono (por exemplo, P&D, Moeda local 2" servicos relacionados ao clima e o retorno dos investimentosde [l [l [l B
risco equipamentos, produtos ou - projetos de CapEx que geram eficiéncias operacionais.
Servigos)
~ Despesas (OpEx) para alternativas Despesas com novas tecnologias sdo necessarias para gerenciar
Adaptacdo e . . . . . -
L de baixo carbono/hidricas (por GRI: G4-OG2 o risco de transigdo. O nivel das despesas indica o quanto a . . . .
Despesas mitigagdo de . Moeda local , ) P
fisco exemplo, P&D, equipamentos, CDP: EU4.3  capacidade de lucros futuros do negécio principal pode ser
produtos ou servigos) afetada.
p Total de 4gua retirada e total de . SASB: A deficiéncia hidrica pode resultar em aumento no custo de
Despesas Agua . . Metros cubicos ) ) ) :
P 9 agua consumida CNO101-06  abastecimento, incapacidade factual de produzir, e/ou em C N N
. - i a i 5 ao. A
Percentual de agua retirada e Ieglsla.gao que r,egulamenta a retirada de adgua para producdo
. - . guantidade de dgua consumida e o percentual retirado em
" consumida em regides com SASB: . A e . . . .
Despesas Agua A Percentual areas com alta deficiéncia hidrica indicam o risco de custos ou
deficiéncia hidrica alta ou CNO0101-06

extremamente alta limitagdes significativos para a capacidade de produgao.

A deficiéncia hidrica pode resultar em limitagdes na capacidade

de producéo ou na demolicéo obrigatdria de ativos. O nivel dos

ativos em areas com alta deficiéncia hidrica serve como base . . . .
para a determinagdo das possiveis implicaces para o valuation

dos ativos.

Numero de

ativos, valor, SASB: IFO101-
percentual do 06

total de ativos

Quantidade de ativos localizados
Ativos Agua em regides com deficiéncia hidrica
alta ou extremamente alta
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Tabela 6
Grupo de Agricultura, Alimentos e Produtos Florestais — Exemplos llustrativos (continuacao)
METRICAS DO GRUPO DE AGRICULTURA, ALIMENTOS E PRODUTOS FLORESTAIS - EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

(V]

q © w v
- w v
) Categorla . ) @ E S8 g 98738
Categoria relacionada as s Unidade de " = . o T S5 §$8c ush
) . Métrica de exemplo . Alinhamento Fundamentacao da inclusdo ‘s 3 Y9 goO
financeira mudancas medida K < £ ¢S S95
climaticas & <¢ oo

o

Para a agricultura, as fontes ndo mecénicas de emissdes sdo
maiores que as fontes mecanicas. A dependéncia de sistemas
bioldgicos significa que as emissdes ou remocdes de GEE
geralmente ocorrem através de mecanismos muito mais
complexos do que as emissdes por equipamentos mecanicos

: Emissdes Nao mecanicas (Escopo 1): . A
Ativos . ( P .) . t de COze CDP: FBT 1.3c utilizados em terras de cultivo. E importante entender o escopo . . . .
de GEE Emissdes de processos bioldgicos - S . o
das emissdes bioldgicas relacionadas ao solo da organizagao,
bem como altera¢bes recentes ou potenciais devido a
processos continuos e/ou eventos distintos, para avaliar o
impacto financeiro e regulatério na produgéo e no uso do solo
da organizacao.
Para a agricultura, as fontes ndo mecanicas de emissdes sdo
maiores que as fontes mecanicas. A dependéncia de sistemas
Mudanga no uso do solo (Escopo bioldgicos significa que as emissdes ou remocdes de GEE
1): Mudangas nos estoques de geralmente ocorrem através de mecanismos muito mais
Emissdes carbono como resultado do uso do complexos do que as emissdes por equipamentos mecanicos
Ativos de GEE/ Uso do  solo e de mudancas no uso do solo t de COze CDP: FBT 1.3c  utilizados em terras de cultivo. H B B
solo (por exemplo, da conversdo de E importante entender o escopo das emissdes bioldgicas
habitats nativos em terras de relacionadas ao solo da organizacdo, bem como alteragdes
cultivo) recentes ou potenciais devido a processos continuos e/ou
eventos distintos, para avaliar o impacto financeiro e
regulatdrio na producédo e no uso do solo da organizagéo.
Mecanicas (Escopo 1): Emissdes de
Emissdes equi amengcos OE mzz uinario SASB: CNO101-
Despesas quip qu . t de COze 01, CDP FBT s ) o B [ |
de GEE operados em fazendas/instalacGes 13b Espera-se que emissbes de carbono relativamente significativas
industriais ) na cadeia de valor resultem em regulamentagdes (incluindo os
Energia adquirida (Escopo 2): precos do carbono) para direcionar a reducdo nas emissoes dos
- Emissdes a partir do consumo de produtos, o que pode resultar em uma reducdo significativa na
Emissbes R :
Despesas de GEE calor, vapor e energia elétrica t de COze CDP: FBT 1.3b  capacidade de lucro futuro. H B [ |
adquiridos na fazenda/nas
instalagoes industriais
- Investimento (CapEx) em Investimentos em novas tecnologias sdo necessarios para
Adaptacéo e . . . . . . . h o
. Y alternativas de baixo GRI: G4-OG2  gerenciar o risco de transicdo. O nivel do investimento indica o
Ativos mitigacdo de e Moeda local . P . . . .
Hisco carbono/hidricas (por exemplo, CDP: EU4.3 quanto a capacidade de lucros futuros do negécio principal
equipamentos ou ativos) pode ser afetada.
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F Principios Fundamentais para uma Divulgacao Eficaz

Para fundamentar suas recomendacdes e ajudar a orientar o desenvolvimento atual e futuro da divulgacdo
financeira relacionada as mudangas climaticas, a Forca-tarefa criou um conjunto de principios para a
divulgagdo eficaz.>> A compreensao sobre e as abordagens para questdes relacionadas as mudangas
climaticas evoluem ao longo do tempo, o que também acontece com a divulgacao financeira relacionada
as mudancas climaticas. Esses principios podem ajudar a alcangar divulga¢des de alta qualidade e Uteis para
a tomada de decisdo que permitem aos usuarios entender o impacto das mudancas climéticas sobre as
organizac¢des. A Forca-tarefa incentiva as organizagdes que estejam adotando suas recomendacdes a levar
em conta esses principios ao desenvolver divulgacées financeiras relacionadas ao clima.

Os principios de divulgacdo da Forca-tarefa sdo consistentes, em grande parte, com outros protocolos ja
conhecidos e aceitos internacionalmente para relatérios financeiros e sdo geralmente aplicaveis a maioria
das organizagdes que fazem divulgacdes financeiras. Os principios sdo fundamentados pelas caracteristicas
qualitativas e quantitativas das informagdes financeiras e ampliam os objetivos gerais de se produzir
divulgac¢des consistentes, comparaveis, confidveis, claras e eficientes, conforme destacado pelo FSB ao criar
a Forga-Tarefa. Os principios, considerados em conjunto, foram criados para ajudar as organizacdes a
esclarecer as conexdes entre as questdes relacionadas as mudancas climaticas e sua governanca, estratégia,
gestdo de riscos e métricas e metas.

Principio 1: As divulgac6es devem apresentar informacoes relevantes

A organizagdo deve fornecer informacgdes especificas sobre o possivel impacto de riscos e oportunidades
relacionados as mudancgas climéticas sobre seus mercados, neg6cios, estratégia corporativa ou de
investimento, demonstracdes financeiras e fluxos de caixa futuros.

= Deve-se eliminar informacdes irrelevantes ou redundantes para ndo obscurecer informacdes
relevantes. No entanto, quando uma questdo ou um risco especifico atrai o interesse ou a atencdo
do investidor e do mercado, pode ser interessante que a organizagdo inclua uma declaracdo de que
tal questdo ou risco ndo é relevante, para demonstrar que a questdo ou o risco foi analisado e ndo
foi ignorado.

= As divulgacdes devem ser apresentadas em detalhes suficientes para permitir que os usuarios
avaliem a exposicdo e a abordagem da organizacdo para tratar de questdes relacionadas as
mudancas climaticas, mas os usuarios também devem compreender que o tipo de informacéo, a

Principios Fundamentais

forma como é apresentada e as notas que acompanham os relatérios serdo diferentes entre as

para uma Divulgacio organizac¢des e estardo sujeitas a mudancas ao longo do tempo.

Eficaz

= Qs impactos relacionados as mudancas climaticas podem ocorrer no curto, médio e longo prazo. As
organizagbes podem experimentar impactos cronicos e graduais (como impactos oriundos de
mudancas nos padrdes de temperatura), e impactos agudos, abruptos e disruptivos (como
impactos de inundacdes, secas ou agdes regulatorias repentinas). A organiza¢do deve fornecer
informacdes a partir da perspectiva do possivel impacto de questdes relacionadas as mudancas
climaticas sobre a geracdo de valor, considerando e abordando os diferentes prazos e tipos de
impactos.

®  As organiza¢des devem evitar divulgagdes genéricas ou padronizadas que ndo agreguem valor a
compreensdo dos problemas pelos usuarios. Além disso, qualquer métrica proposta deve descrever
ou representar adequadamente o risco ou desempenho e refletir a forma como a organizagdo
gerencia o risco e as oportunidades.

Principio 2: As divulgagoes devem ser especificas e completas

= Adivulgacdo da organizacdo deve trazer um panorama detalhado de sua exposicdo a possiveis
impactos relacionados ao clima; as possiveis natureza e escala de tais impactos; e a governanga,

%5 Principios adaptados a partir dos principios incluidos no relatério Enhancing the Risk Disclosures of Banks”, da Forca Tarefa para Divulgacoes
Aprimoradas (Enhanced Disclosure Task Force).
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estratégia, os processos para gerenciar riscos relacionados ao clima e o desempenho da
organizacdo com relacdo ao gerenciamento de riscos e oportunidades relacionados as mudancas
climaticas.

Para que sejam abrangentes o suficiente, as divulgacdes devem conter informacdes histéricas e
prospectivas, para permitir que usuarios avaliem suas expectativas anteriores em relagédo ao
desempenho real e avaliem as possiveis implicagdes financeiras futuras.

Quanto a informag6es quantitativas, as divulgacées devem incluir uma explicacdo da definicdo e o
escopo aplicado. Para dados prospectivos, devem esclarecer quais premissas principais foram
utilizadas. A divulgagdo quantitativa prospectiva deve estar alinhada aos dados utilizados pela
organizacdo para a tomada de decisdo de investimento e gestdo de riscos.

As andlises de cenarios devem se basear em dados ou outras informagdes utilizadas pela
organizacdo para a tomada de decisdo de investimento e gestdo de riscos. Se for o caso, a
organizagdo também deve demonstrar o efeito sobre métricas selecionadas de risco ou exposicoes
a mudancas nas principais metodologias e premissas subjacentes, tanto em termos qualitativos
quanto quantitativos.

Principio 3: As divulgacoes devem ser claras, equilibradas e compreensiveis

As divulgacdes devem ser escritas com o objetivo de transmitir informagdes financeiras que
atendam as necessidades de varios usuarios do setor financeiro (por exemplo, investidores,
credores, seguradoras e analistas), o que requer a divulgacdo em um nivel que vai além da
conformidade com requisitos minimos. As divulgagdes devem ser detalhadas o suficiente para
usuarios sofisticados, mas também devem conter informacdes concisas para usuarios menos
especializados. Uma comunicacédo clara permite que os usuarios identifiquem as principais
informacdes com eficiéncia.

As divulgacées devem mostrar um equilibrio adequado entre informacées qualitativas e
guantitativas e usar texto, nimeros e apresentacbes graficas conforme o caso.

Explicacdes narrativas claras e equilibradas devem conter informacdes sobre o significado das
divulgac¢bes quantitativas, incluindo as mudancas ou o desenvolvimento que retratam ao longo do
tempo. Além disso, explicacdes narrativas equilibradas exigem que riscos e oportunidades sejam
retratados sem viés.

As divulgacdes devem conter explicagdes diretas e descomplicadas das questdes. Os termos
utilizados nas divulgagdes devem ser explicados ou definidos para que os usuarios os
compreendam corretamente.

Principio 4: As divulga¢6es devem ser consistentes ao longo do tempo

As divulgacées devem ser consistentes ao longo do tempo para permitir que os usuarios entendam
o desenvolvimento e/ou a evolu¢do do impacto das questdes relacionadas as mudancas climaticas
sobre os neg6cios da organizacdo. As divulgacdes devem ser apresentadas usando formatos,
linguagem e métricas consistentes de um periodo para o outro, para permitir comparacdes entre
periodos. Deve-se dar preferéncia a apresentacdo de informagbes comparativas; no entanto, em
alguns casos pode ser necesséario incluir uma nova divulgacdo, mesmo que néo seja possivel
preparar ou atualizar informagdes comparativas.

Pode-se esperar que haja mudangas nas divulgacdes e abordagens ou formatos relacionados (por
exemplo, devido a mudangas nas questdes relacionadas ao clima e evolucdo das praticas de risco,
governanca, metodologias de mensuracdo ou praticas contabeis), pois as divulgacdes relacionadas
as mudancas climaticas ainda estdo relativamente imaturas. Tais alteracdes devem ser explicadas.
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Principio 5: As divulgac6es devem ser comparaveis entre as organizagdes de um setor, uma

industria ou uma carteira

As divulgacbes devem permitir a comparagdo de estratégia, atividades de negdcio, riscos e
desempenho entre organiza¢des e dentro de setores e jurisdi¢oes.

O nivel de detalhes das divulgacdes deve permitir a comparacdo e o benchmarking dos riscos entre
setores e no nivel da carteira, dependendo do caso.

A localizacdo das divulgacdes deveria ser, idealmente, consistente entre as organizacdes — ou seja,
nos relatérios financeiros — para facilitar o acesso as informacdes relevantes.

Principio 6: As divulgacoes devem ser confiaveis, auditaveis e objetivas

As divulgacbes devem conter informacgdes confidveis e de alta qualidade. Devem ser precisas e
neutras — ou seja, sem viés.

As divulgacbes prospectivas, devido a sua natureza, envolverao julgamento por parte da
organizacdo (e que deve ser explicado). Na medida do possivel, as divulgacdes devem se basear em
dados objetivos e utilizar as melhores metodologias de mensuragao disponiveis, que incluem
praticas comuns na industria conforme evoluem.

As divulgacdes devem ser definidas, coletadas, registradas e analisadas de forma que as
informacdes divulgadas sejam auditaveis para garantir que sejam de alta qualidade. Para
informagdes prospectivas, as premissas utilizadas devem poder ser rastreadas até suas fontes. Isso
ndo exige uma auditoria externa independente; no entanto, as divulgacdes devem passar por
processos internos de governanga iguais ou consideravelmente semelhantes aqueles utilizados para
a divulgacao financeira.

Principio 7: As divulga¢6es devem ser realizadas dentro dos prazos

As informacbes devem ser entregues aos usuarios ou atualizadas dentro dos prazos, utilizando os
meios apropriados, pelo menos uma vez por ano, dentro do principal relatério financeiro.

Os riscos relacionados as mudancas climaticas podem resultar em eventos disruptivos. Caso
ocorram tais eventos, que tém um impacto financeiro relevante, a organizagdo deve atualizar as
divulgac¢des relacionadas as mudancas climaticas em tempo hébil, conforme apropriado.

As organizacdes que fazem divulgacdo podem encontrar tensdes na aplicacdo dos principios fundamentais
descritos acima. Por exemplo, a organizacdo pode atualizar uma metodologia para atender ao principio da

comparabilidade, o que entdo resulta em um conflito com o principio da consisténcia. Tensdes também
podem surgir dentro de um Unico principio. Por exemplo, o Principio 6 determina que as divulgacoes
devem ser auditaveis, mas as premissas das divulgacdes prospectivas geralmente exigem significativo
julgamento por parte da administracdo, o que é dificil de auditar. Tais tensdes sdo inevitaveis, dadas as
necessidades abrangentes e as vezes concorrentes dos usuarios e das organiza¢des que fazem divulgacoes.
As organizacdes devem procurar encontrar um equilibrio apropriado das divulgacdes que satisfacam
razoavelmente as recomendacdes e principios, evitando sobrecarregar os usuarios com informacdes
desnecessarias.

Como implementar as recomendacées da Forca-tarefa para divulgacoes financeiras relacionadas as mudancas

climaticas
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Anexos

Anexo 1: Riscos, Oportunidades e Impactos Financeiros
Relacionados as Mudancas Climaticas

O principal objetivo das recomendacdes da Forca-tarefa é incentivar as organiza¢des a avaliar e divulgar,
como parte de seus processos de preparacdo e divulgagdo dos relatérios financeiros, os riscos e
oportunidades relevantes relacionados as mudangas climéaticas que sdo mais pertinentes aos seus negdcios.

A Forca-Tarefa dividiu os riscos relacionados as mudancas climaticas em duas categorias principais: (1) riscos
relacionados a transi¢do para a economia de baixo carbono e (2) riscos relacionados aos impactos fisicos das
mudancas climaticas. A Forca-Tarefa identificou algumas subcategorias para cada uma dessas categorias.

Riscos Fisicos

Riscos de Transicao

— Politica e Legais - Agudos
— Tecnologia — Cronicos
— Mercado

— Reputacao

A Forca-tarefa dividiu as oportunidades relacionadas ao clima em cinco categorias principais relacionadas a
eficiéncia de recursos e economia de custos, adocdo de fontes de energia de baixa emisséo,
desenvolvimento de novos produtos e servicos, acesso a novos mercados e criacdo de resiliéncia ao longo
da cadeia de suprimentos.

Oportunidades

— Eficiéncia de Recursos — Mercados
— Fonte de Energia — Resiliéncia

— Produtos e Servicos

As Tabelas AT e A2 (pp. 79-81) trazem exemplos e os possiveis impactos financeiros relacionados as
categorias especificas de riscos e oportunidades relacionados ao clima identificadas pela Forca-Tarefa.
Observe que os riscos e exemplos das subcategorias descritas em cada categoria principal ndo sdo
mutuamente excludentes e existe alguma sobreposicao.

Apods as Tabelas A1 e A2, as Tabelas A3 e A4 (pp. 82-83) descrevem algumas fontes de informag6es
relacionadas a riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas. A Tabela A5 (p. 84) traz mais
exemplos de como as organizacdes podem ser afetadas por impactos financeiros relacionados ao clima.
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Tabela A1
Exemplos de Riscos Relacionados as Mudancas Climaticas e Possiveis Impactos
Financeiros

Riscos Relacionados as Mudancas Possiveis Impactos Financeiros

Climaticas®®

Politica e Legais

— Aumento da precificacdo das — Aumento dos custos operacionais (por exemplo, custos mais altos
emissdes de GEE de compliance, aumento dos prémios de seguro)

— Aprimoramento das obriga¢des de — Baixas, impairment de ativos e aposentadoria antecipada de ativos
divulgacdo de emissdes existentes devido a mudancas nas politicas

— Mandatos e regulamentacdo de — Aumento de custos de e/ou reducdo na demanda por produtos e
produtos e servicos existentes servicos devido a multas e decisdes judiciais

— Exposicao a litigios

Tecnologia
— Substituicdo de produtos e servigos — Baixas e aposentadoria antecipada de ativos existentes
existentes por opoes de baixa - Demanda reduzida por produtos e servicos
A emissao . . .
Introducio ] ) — Gastos com pesquisa e desenvolvimento (P&D) de tecnologias
- Investlmgnto malsucedido em novas novas e alternativas
tecnologias . . . .
B — Investimentos de capital no desenvolvimento de tecnologias
- — Custos de transicdo para tecnologias . L.
Recomendacbes [e] . . ,(’ P 9 — Custos para adotar/implantar novas praticas e processos
uT de baixa emissdo
(3
C (7] Mercado
B c
Orientagdes para Todos os E
Setores = — Mudanga no comportamento dos — Reducdo na demanda por bens e servicos devido a mudancas nas
% clientes preferéncias do consumidor
D .o < . -
Orientacdes 3 — Incerteza nos sinais do mercado — Aumento dos custos de producdo devido a alteracdes nos precos
o] o . o . <
Complementares para o 0 — Aumento do custo de matérias- de insumos (por exemplo, energ[a, agua) e requisitos de produgao
Setor Financeiro o primas (por exemplo, tratamento de residuos)
— Mudancas abruptas e inesperadas nos custos de energia
E . .
) B — Mudanca no mix e nas fontes de receita, resultando em queda na
Orientagbes .
receita
Complementares para
Grupos N&o Financeiros — Reprecificacdo de ativos (por exemplo, reservas de combustiveis
fésseis, valuation de terras ou de valores mobiliarios)
F =
o ) Reputagao
Principios Fundamentais
para o — Mudancas nas preferéncias do — Reducéo na receita devido a uma queda na demanda por
uma Divulgacao Eficaz R .
consumidor bens/servicos
Anexos - Estigmatizacao do setor — Reducéo na receita devido a uma queda na capacidade de
~ Maior preocupacio dos stakeholders Produgao~(por exemplo, atraso.nas aprovacdes de planejamento,
ou feedback negativo dos interrupgdes na cadeia de suprimentos)
stakeholders — Reducéo na receita decorrente de impactos negativos na gestéo e
no planejamento da forca de trabalho (por exemplo, atracdo e
retengdo de funcionarios)
— Reducéo na disponibilidade de capital
3 Agudos — Reducéo na receita devido a uma queda na capacidade de
) . rodugdo (por exemplo, dificuldades de transporte, interrupcdes
‘% — Aumento da gravidade de eventos P s P =mp P ps
= o . na cadeia de suprimentos)
L climaticos extremos, como ciclones e
8 inundacées — Reducdo na receita e aumento nos custos devido a impactos
z negativos sobre a forca de trabalho (por exemplo, satde,
(-3 Cronicos seguranca, absenteismo)

%6 Os riscos das subcategorias descritas em cada categoria principal ndo sdo mutuamente excludentes e existe alguma sobreposicéo.
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— Baixas e aposentadoria antecipada de ativos existentes (por
exemplo, danos em propriedade imobiliaria e ativos em locais de
“alto risco”)

— Mudangas nos padrdes de
precipitacdo e extrema variabilidade
nos padrdes climaticos

— Aumento nos custos operacionais (por exemplo, suprimento
inadequado de &gua para usinas hidrelétricas ou para resfriar
usinas nucleares e de combustiveis fosseis)

— Elevacdo das temperaturas médias

— Elevacdo do nivel do mar

— Aumento nos custos de capital (por exemplo, danos a instalacées)
— Reducdo na receita devido a uma queda em vendas/produgao

— Aumento nos prémios de seguro e possivel redugdo na
disponibilidade de seguro para ativos em locais de “alto risco”

A
Introdugéo

B
Recomendacgdes

C

Orientagdes para Todos os
Setores

D

Orientagbes
Complementares para o
Setor Financeiro

E

Orientagbes
Complementares para
Grupos Nao Financeiros

F

Principios Fundamentais
para

uma Divulgacao Eficaz

Anexos

Anexos 80



Tabela A2
Exemplos de Oportunidades Relacionadas as Mudancas Climaticas e Possiveis Impactos

Financeiros
Tipo  Oportunidades relacionadas as Possiveis Impactos Financeiros

mudancas climaticas®’

— Uso de modais de transporte mais — Reducgdo dos custos operacionais (por exemplo, através de
eficientes ganhos de eficiéncia e redugdo de custos)

— Uso de processos de producdo e — Maior capacidade de producao, resultando em aumento de
distribuicdo mais eficientes receita
Uso da reciclagem — Aumento do valor dos ativos imobilizados (por exemplo,

— Mudanca para edificios mais eficientes edificios com alta classificagdo em eficiéncia energética)

— Beneficios para a gestdo e o planejamento da for¢a de
trabalho (por exemplo, melhoria da saude e seguranca,
satisfacdo dos funcionarios), resultando em custos mais baixos

— Redugdo no uso e consumo de agua

Eficiéncia de recursos
|

— Uso de fontes de energia de baixa — Reducéo de custos operacionais (por exemplo, através do uso
emissao do menor custo de abatimento)
© — Uso de incentivos de politicas de — Reducéo da exposicdo a futuros aumentos nos pregos de
A o apoio combustiveis fosseis
Introdugao (] . ~ i N
[ — Uso de novas tecnologias — Reducdo da exposicdo a emissdes de GEE e, portanto, menor
i}
B o ~ Participacdo no mercado de carbono sensibilidade a mudancas no custo do carbono
)
Recomendacdes g8 - Mudanca para a geracio — Retorno do investimento em tecnologia de baixa emissdo
o descentralizada de energia — Maior disponibilidade de capital (por exemplo, conforme mais
('8 . . . P
c investidores favorecerem os produtores com baixas emissdes)
Orientagdes para Todos os L. ~
Setores — Beneficios de reputacéo resultando em aumento da demanda
por bens/servi¢os
D . < . .
o — Desenvolvimento e/ou expansao de — Aumento da receita através da demanda por produtos e
rientacbes . . — . . o
Cornpl ¢ . bens e servigos de baixa emissdo servi¢os com baixa emissdo
omplementares para o 7 . . . . .
Setor Financeiro S — Desenvolvimento de solugbes para — Aumento da receita por meio de novas solugdes para as
E adaptacdo climatica e riscos de seguro necessidades de adaptacéo (por exemplo, produtos e servigos
(7} . - :
E . & - Desenvolvimento de novos produtos de transferéncia de risco de seguro)
(C)”emlagoest - ou servicos através de P&D e — Melhor posicionamento competitivo para refletir as mudancas
omplementares para . ~ A . .
G ’ N&o Fi - o inovagao nas preferéncias do consumidor, resultando em aumento de
rupos Nao Financeiros = ) . " o receita
'g — Capacidade de diversificar atividades
F a de negocios
Principios Fundamentais - Mudanca nas preferéncias do
pare - consumidor
uma Divulgacao Eficaz
" — Acesso a novos mercados — Aumento de receita através do acesso a mercados novos e
Anexos .g ~ Uso de incentivos do setor pablico emergentes (por exemplo, parcerias com governos, bancos de
S . . desenvolvimento)
= — Acesso a novos ativos e locais que o ) ) ) .
s precisam de cobertura de seguro — Maior diversificagdo de ativos financeiros (por exemplo, titulos
verdes e infraestrutura)
— Participacdo em programas de energia — Aumento no valuation por meio do planejamento de
© renovavel e adocdo de medidas de resiliéncia (por exemplo, infraestrutura, terrenos, edificios)
< eficiéncia energética — Maior confiabilidade da cadeia de suprimentos e capacidade
¢ . R . o
= — Substitutos de recursos/diversificagdo de operar sob diversas condi¢bes
(7}
= — Aumento da receita por meio de novos produtos e servicos

relacionados a garantia de resiliéncia

57 As categorias de oportunidades ndo sdo mutuamente excludentes e existe alguma sobreposicao.

Anexos 81



Anexos

Tabela A3

Setores e industrias afetados por riscos relacionados ao clima

Fonte Descricao

Mercer

Investing in a Time of
Climate Change

Destaca a variabilidade em potencial das mudancas climaticas sobre os retornos em
14 classes de ativos e 14 setores para um periodo de 35 anos. Conclui que o retorno
anual mediano pode variar de +3,5% (para fontes renovaveis) a -4,9% (para carvao)

em diferentes cenarios climaticos.

Moody'’s Investor Services

Environmental Risks Heat
Map

Avalia qualitativamente 86 setores classificados globalmente por exposicdo do crédito
a riscos ambientais em termos de materialidade e prazos para quaisquer provaveis
efeitos de crédito. A pontuacdo é baseada em cinco subcategorias de risco ambiental,
uma das quais é a regulamentacdo do carbono. Identificou 13 setores com exposi¢do
muito alta ou alta as regulamentacdes do carbono.

S&P Global Ratings

How Environmental and
Climate Risks Factor Into
Corporate Ratings

Identifica os subsetores mais expostos a riscos ambientais e relacionados ao clima e
como as classificagdes foram impactadas ao longo de um periodo de dois anos por
risco. Destaca quase 300 casos em que tais riscos afetaram a analise de classificagdo e

cerca de 60 casos em que a classificagdo foi revisada.

Sustainability Accounting
Standards Board

Technical Bulletin #: TB0O1-
101816

Traca o perfil dos riscos relacionados ao clima em 79 setores, incluindo efeitos fisicos,
transicdo para a economia de baixo carbono e regulamentacédo relacionada ao clima.
Também considera impactos sobre receita, custos, ativos e financiamento. Identifica
72 setores significativamente afetados por riscos relacionados ao clima, embora o

risco se manifeste de maneira diferente de um setor para outro.

World Resources Institute
(WRI) e Iniciativa
Financeira do Programa
das Nacées Unidas para o
Meio Ambiente

(UNEP FI)

Proposed Discussion
Framework on Carbon Asset
Risk

Explora a exposicado dos setores a trés indicadores de risco de carbono (intensidade
em carbono das vendas do setor, vida Util dos ativos fisicos e margem EBIT). O
relatorio identifica os setores com maior exposicdo em potencial a transicdo para a

economia de baixo carbono. Inclui organizagdées com:

— ativos de combustiveis fosseis, como carvdo e combustiveis com alta intensidade
de carbono por vendas em §,

— infraestrutura dependente de combustivel féssil, como servigos de utilidade
publica, oleodutos, aeroportos e ferrovias com ativos fisicos de vida Gtil longa,

— ativos de alto carbono enfrentando uma mudanga para tecnologias de baixo
carbono (por exemplo, equipamentos que consomem energia no setor de
transportes), e

— ativos de alto carbono sem concorrentes de baixo carbono (por exemplo, para
producdo de materiais basicos).
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https://library.sasb.org/climate-risk-technical-bulletin/
https://library.sasb.org/climate-risk-technical-bulletin/
http://www.unepfi.org/fileadmin/documents/carbon_asset_risk.pdf
http://www.unepfi.org/fileadmin/documents/carbon_asset_risk.pdf
http://www.unepfi.org/fileadmin/documents/carbon_asset_risk.pdf

Tabela A4
Exemplos de oportunidades relacionadas as mudancas climaticas

Bloomberg New Energy  Traz diretrizes para a identificacio de titulos verdes no terminal da Bloomberg. As
Finance (BNEF)

Guide to Green Bonds

classificagdes sdo consistentes com os principios da International Market Association e
incluem valores mobiliarios relacionados a energia limpa, rotulados e néo rotulados.
(disponivel no Bloomberg  tjlizando destinacio de recursos, processo de governanca, detalhes do projeto, gestdo de

Terminal) . . . . . .
recursos provenientes da emissado, informagdes de divulgacdo e asseguracdo, a Bloomberg
criou um sistema de classificacdo que permite que empresas e investidores identifiquem
melhor as oportunidades de investimento sustentavel em suas proprias empresas e nos
mercados.

New Energy Exposure Representa a estimativa do BNEF para o percentual do valor da organizacdo atribuivel as

Rating suas atividades em energia renovavel, tecnologias inteligentes em energia, captura e

(disponivel no Bloomberg  armazenamento de carbono e mercados de carbono. O setor e as subatividades sdo
Terminal) analisados nessas areas de energia limpa, que em combinacdo com as receitas
segmentadas divulgadas e outras métricas financeiras e de energia disponiveis, contribuem
para a estimativa de exposicdo. As classificagdes mostram quais organizagdes tém valores
altos ou baixos derivados dessas atividades, permitindo que investidores e empresas

analisem melhor as oportunidades de investimento e de crescimento do negécio.

Climate Bonds Initiative  Desenvolve padrées para a classificacdo de titulos verdes e faz analises sobre o
www.climatebonds.net desenvolvimento dos titulos climaticos. Grupos técnicos de trabalho identificam os
principais temas e oportunidades de investimento para reas como energia solar e edlica,

edificagdes de baixo carbono e outras.

FTSE Russell Contabiliza a receita verde de 13.400 empresas, em 60 subsetores e conta com sete anos de
Low Carbon Economy dados, permitindo que os usuarios rastreiem as receitas de bens, produtos e servicos que
Model

ajudam o mundo a se adaptar, mitigar ou remediar o impacto das mudancas climaticas. As
receitas de uma ampla gama de grandes, médias e pequenas empresas em 48 mercados
desenvolvidos e emergentes sdo mapeadas com relacdo a 60 novos subsetores industriais
verdes; o FTSE Russell atribui a cada empresa do modelo um fator indicador industrial de

baixo carbono, representando a proporcéo da receita verde em relacdo a sua receita total.

Global Investor Coalition Fornece aos proprietarios de ativos uma variedade de estratégias e solucées de

on Climate Change - - . . . . N s
9 investimento para lidar com os riscos e oportunidades associados as mudangas climaticas.

Climate Change

Investment Solutions . . - - “ - .
Anexos relacionadas ao clima, com etapas para anélise estratégica, alocacdo estratégica de ativos,

O guia inclui um protocolo especifico para considerar as oportunidades de investimento

ac¢des de investimento em mitigagdo e adaptacdo e traz exemplos de oportunidades,
direcionadores de crescimento e veiculos de investimento para setores que variam de

transporte a varejo.

International Capital Traz diretrizes para os emissores de titulos verdes a fim de promover a transparéncia no

Market Association . S - . L
mercado de titulos verdes. Os principios orientam emissores sobre os principais

Green Bond Principles componentes a colocacio de titulos verdes no mercado, ajudam os investidores ao
promover a disponibilidade de informacdes necessarias para avaliar o impacto ambiental
de seus investimentos em titulos verdes e auxiliam os agentes de subscricdo a mover o

mercado em dire¢do as divulga¢des esperadas que facilitam as transagdes.
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Tabela A5

Exemplos de Riscos em Potencial Relacionados as Mudancas Climaticas por Categoria Financeira

Categoria e

Definicao

Implicacoes relacionadas as mudancas
climaticas®®

Exemplos de Possiveis Impactos
Financeiros

Justificativa e Métricas llustrativas

Receita

Receita oriunda de
atividades
comerciais,
geralmente venda
de bens e servicos

Mudanga na demanda do mercado por
produtos e servigos devido a
riscos/oportunidades relacionados ao clima,
tais como mudangas nas preferéncias dos
clientes.

Sensibilidade das fontes de receita, produtos
e servigos existentes a restricdes para ou
percepgoes da intensidade de carbono,
emissdes, intensidade hidrica e uso do solo.

Desenvolvimento de novas fontes de receita,
produtos e servigos em resposta a
oportunidades relacionadas ao clima.

- Receita de disrupgdo operacional

+/- Receita de mudancas em
produtos/servicos

Espera-se que os direcionadores das mudancas climaticas, tais como o
consumo de agua, emissdes e uso do solo, sejam o foco das
regulamentacdes (por exemplo, normas, limites de emissao, precos do
carbono), desenvolvimento de tecnologia e mudangas no mercado. Tais
mudangas de politica, mercado e tecnologia podem resultar em uma
alteracdo significativa na capacidade de ganho futuro da organizagéo,
dependendo da intensidade de emissdes, energia e hidrica de seus
produtos e servicos em relacdo a restricdes e demandas.

Métrica de exemplo:
e Percentual de receita por produto ou linha de servigo

e Intensidade de energia, emissdo e hidrica de cada produto ou linha
de servico

Despesas: OpEx
Custo corrente da
administracdo da
empresa

Aumentos exigidos ou ndo essenciais nas
despesas operacionais para atender a
mitigacdo de e adaptacgdo aos riscos
relacionados ao clima, requisitos regulatorios
ou custo de abastecimento/materiais.
Diminuigdo das despesas como resultado do
aumento da eficiéncia energética ou hidrica
em resposta a riscos relacionados ao clima.

+ R&D em novas tecnologias, novos produtos
e servicos

+/- Energia e 4gua adquiridas e outros custos
de abastecimento/materiais

+ Aumento dos custos de produgao devido a
alteragdes nos requisitos de producdo (por
exemplo, tratamento de residuos, controle de
emissoes)

+ Custo para aprimorar os recursos de
conservagdo e eficiéncia energética ou hidrica

+ Despesas para tratar de riscos fisicos (por
exemplo, prémios de seguro, despesas de
recuperagao)

Espera-se que os direcionadores das mudancas climaticas, tais como o
consumo de agua, emissées e uso do solo, sejam o foco das
regulamentacdes (por exemplo, normas, limites de emissdo, precos do
carbono), desenvolvimento de tecnologia e mudangas no mercado. Tais
mudangas de politica, mercado e tecnologia podem resultar em uma
alteragdo significativa no custo de abastecimento e nas despesas
operacionais da organizacdo, dependendo da intensidade de emissdes,
energia e hidrica e uso do solo da organizacdo em suas atividades.

Métrica de exemplo:

e Percentual de despesas com P&D para alternativas de baixo carbono
e eficiéncia energética/hidrica

Ativo: CapEx

Uma despesa
quando o beneficio
continua por um
longo periodo;
natureza ndo
recorrente; resulta
na aquisicao de
ativos permanentes

Aumentos exigidos ou ndo essenciais nas
despesas de capital para atender a mitigagéo
de e adaptagdo aos riscos relacionados ao
clima, ou requisitos regulatérios.

+ CapEx em equipamentos ou novas
tecnologias para gerenciar riscos de transigao,
adaptacéo e esforcos de
conservagao/eficiéncia

+ CapEx para mitigacéo de riscos fisicos (por
exemplo, localizacdo/fortalecimento de
instalacdes, recursos de resiliéncia)

+/- Taxa de barreira do investimento afetado
pelos precos internos e externos do carbono.

Espera-se que os direcionadores das mudancas climaticas, tais como o
consumo de agua, emissdes e uso do solo, sejam o foco das
regulamentagdes (por exemplo, normas, limites de emissdo, precos do
carbono), desenvolvimento de tecnologia e mudangas no mercado. Essas
mudancgas de politica, mercado e tecnologia podem resultar em uma
mudancga significativa nas despesas de capital planejadas da organizacao,
incluindo aquisi¢do ou alienagdo de ativos, investimentos em terrenos e
instalacdes, aquisicdo de novas tecnologias e outras mudancas,
dependendo de como a organizacdo responde as questdes relacionadas
ao clima identificadas.

%8 As informagGes contidas nesta tabela ndo refletem tratamentos contabeis, pelo contrario, buscam estabelecer um entendimento global de como os riscos relacionados ao clima podem afetar as categorias financeiras
gerais. E importante ressaltar que existem vérias relagdes entre algumas das implicacdes financeiras ilustradas na tabela. Por exemplo, passivos legais para mudancas climéticas (passivos contingentes) podem ser
realizados como despesa se houver julgamento. Do mesmo modo, despesas com esforcos de mitigagdo e adaptacdo podem resultar em futura economia de custos (reducdo de despesas).
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Métrica de exemplo:

e Percentual de CapEx alocado para ativos de baixo
carbono/renovaveis, entrada em operacdo de tecnologias de baixo
carbono, eficiéncia das instalacoes

e Preco interno/externo do carbono e taxas de desconto utilizadas
para estabelecer as taxas de barreira do investimento

Anexos

85



Tabela A5
Exemplos de Riscos em Potencial Relacionados as Mudancas Climaticas por Categoria Financeira (continuagéo)

Implicaces relacionadas as mud
climaticas®®

Exemplos de Possiveis Impactos

ativa e Métricas llustrativas

Ativo: Tangivel
Terrenos,
equipamentos,
instalagoes,

reservas, caixa, etc.

Mudangas no valor dos ativos da
organizagao ou aquisicao/venda de ativos,
como resultado de riscos e oportunidades
relacionados ao clima.

+/- Valor dos ativos com base nas emissoes,
intensidade energética ou hidrica; preco do
carbono; Demanda

- Baixas/aposentadoria antecipada de ativos
existentes devido a altas emissoes,
intensidade energética e hidrica

- Danos fisicos ou impairment de ativos
devido a eventos climéaticos e outros efeitos
climéticos fisicos agudos ou crénicos

As mudancas climaticas, principalmente a transicdo para uma economia de
baixo carbono, podem afetar o valor dos ativos da organizacéo (positiva ou
negativamente), dependendo de como a organizagéo esta posicionada em
relagdo a emissdes, energia, dgua e uso do solo.

Métrica de exemplo:

e Valor, e percentual por valor, dos ativos localizados em zonas costeiras
ou de inundagao

e Composicdo dos ativos por emissdes associadas atuais ou futuras em
potencial (t COze), intensidade hidrica ou energética

Ativo: Intangivel
Marca, direitos
autorais, agio

Mudangas na reputacdo da organizagao
como resultado de percepgdes sobre seu
gerenciamento de riscos e oportunidades
relacionados as mudancas climaticas

+/- Valor da marca

+/- Valor dos direitos autorais

- Redugdo ou disrupcdo da capacidade de
producéo (por exemplo, paradas, atrasos nas
aprovagdes de planejamento, interrupgdes na
cadeia de abastecimento)

- Impactos na gestdo da forca de trabalho (por
exemplo, atracdo e retencdo de funcionarios)

A forma como a organizacdo planeja e investe na transicdo para uma
economia de baixo carbono pode afetar positiva ou negativamente as
percepcdes sobre a organizagdo e sua reputagdo, as quais, por sua vez,
podem afetar sua capacidade de ganho futuro, valuation de mercado,
relacionamento com funcionarios e relacionamento com 6rgaos
reguladores e clientes. Os riscos e oportunidades relacionados ao clima
também podem afetar positiva ou negativamente o valor das patentes ou
dos direitos autorais de tecnologia.

Passivo
Passivo
contingente®

Possiveis penalidades de responsabilidade
ou civis/criminais para as atividades da
organizacao relacionadas ao clima.

+ Responsabilidade legal por riscos
relacionados ao clima

+ Penalidades de compliance

Conforme leis, regulamentos e a jurisprudéncia relacionados a preparacao
da organizagdo para as mudangas climaticas evoluem, aumenta a
probabilidade do surgimento de passivos contingentes para a organizacao.

Métrica de exemplo: Montante reservado para a¢des judiciais pendentes

Passivo Mudancas no custo e no nivel do passivo

Passivo Circulante circulante como resultado de riscos e

(<= 1ano) oportunidades relacionados ao clima

Financiamento Mudangas no custo e no nivel da divida de +/- Montante da divida

Passivo de divida
de longo prazo (>
1 ano)

longo prazo como resultado de riscos e
oportunidades relacionados ao clima

Financiamento
Capital social

Mudangas no custo e no nivel do capital
social como resultado de riscos e
oportunidades relacionados ao clima

+/- Montante do capital social
+/- Classificacdo de risco
+/- Cotacao das ac¢bes

+/- Taxa de juros da divida

Espera-se que os direcionadores das mudancas climaticas, tais como o
consumo de agua, emissdes e uso do solo, sejam o foco das
regulamentacgdes (por exemplo, normas, limites de emissdo, precos do
carbono), desenvolvimento de tecnologia e mudangas no mercado. Tais
mudancgas de politica, mercado e tecnologia podem resultar em uma
alteracdo significativa na receita, no custo de
abastecimento/materiais/producdo e nas despesas de capital da
organizagdo. A capacidade demonstrada pela organizagao para gerenciar
essas mudancas, de maneira positiva ou negativa, pode afetar:

e Acesso aos mercados de capitais e divida

e Preco das acbes e prémio de risco sobre divida
e Solvéncia

e Exposicdo ao risco de desinvestimento

o Capacidade/flexibilidade de resposta aos riscos e oportunidades
relacionados ao clima, ao conseguir explorar competitivamente os
mercados financeiros
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%9 0 passivo contingente é composto por passivos que podem ser incorridos dependendo do resultado de um evento futuro incerto. A probabilidade de perda é frequentemente de:
possivel ou remota; a capacidade de estimar a perda é descrita como conhecida, razoavelmente estimavel ou ndo razoavelmente estimavel.
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Anexo 2: Glossario e abreviacoes

Glossario

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO (ou CONSELHO) é o corpo de membros eleitos ou nomeados que
supervisionam em conjunto as atividades de uma empresa ou organiza¢do. Alguns paises utilizam um
sistema de dois niveis, em que “conselho” é o “conselho fiscal”, e os “principais executivos” formam o
“conselho de administragao”.®

OPORTUNIDADE RELACIONADA AS MUDANGAS CLIMATICAS diz respeito aos possiveis impactos
positivos relacionados as mudancas climéticas para uma organizacdo. Os esforcos para mitigar e se adaptar
as mudancas climaticas podem produzir oportunidades para as organizagdes como, por exemplo, através da
eficiéncia de recursos e economia de custos, adocéo e utilizacdo de fontes de energia de baixa emisséo,
desenvolvimento de novos produtos e servigos e criacdo de resiliéncia ao longo da cadeia de suprimentos.
As oportunidades relacionadas as mudancas climaticas variam de acordo com a regido, o mercado e a
indUstria em que a organizacdo opera.

RISCO RELACIONADO AS MUDANGAS CLIMATICAS diz respeito aos possiveis impactos negativos
relacionados as mudangas climéticas para uma organizacdo. Riscos fisicos oriundos das mudancas climaticas
podem ser motivados por eventos (agudos) tais como o aumento da gravidade de eventos climéticos
extremos, como ciclones, secas, inundacées e incéndios. Também podem estar relacionados a mudangas de
longo prazo (crénicas) na precipitacdo e temperatura, e ao aumento da variabilidade nos padrées climaticos
(por exemplo, aumento do nivel do mar). Os riscos relacionados as mudancas climaticas também podem
estar associados a transicdo para uma economia global de baixo carbono; os riscos mais comuns estdo
relacionados a politicas e agdes legais, mudancas de tecnologia, respostas do mercado e questdes de
reputagao.

DIVULGAGOES FINANCEIRAS se referem aos pacotes de relatérios anuais nos quais as organizacdes sao
obrigadas a informar seus resultados financeiros auditados de acordo com as leis corporativas, de
conformidade ou de valores mobiliarios das jurisdicdes em que operam. Embora os requisitos de divulgagéo
sejam diferentes internacionalmente, os relatérios financeiros geralmente contém demonstra¢des financeiras
e outras informagdes, como declara¢des de governanca e comentarios da administracdo.®’

PLANEJAMENTO FINANCEIRO ¢ a andlise da organizacdo sobre como alcancara e financiara seus objetivos
e metas estratégicas. O processo de planejamento financeiro permite que as organiza¢des avaliem posi¢des
financeiras futuras e determinem como os recursos podem ser utilizados na busca de objetivos de curto e
longo prazo. Como parte do planejamento financeiro, as organiza¢des geralmente criam “planos financeiros”
gue descrevem acdes, ativos e recursos especificos (incluindo capital) necessarios para atingir esses objetivos
em um periodo de um a cinco anos. No entanto, o planejamento financeiro é mais amplo que a elaboracdo

de um plano financeiro, pois inclui alocagdo de capital de longo prazo e outras considera¢des que podem se
estender além do plano financeiro tipico de 3-5 anos (por exemplo, investimento, pesquisa e
desenvolvimento, manufatura e mercados).

GOVERNANCA ¢ o "sistema através do qual uma organizacao é dirigida e controlada segundo os interesses
dos acionistas e de outros stakeholders".”> "A governanga envolve um conjunto de relacionamentos entre a
administracdo da organizacdo, seu conselho, seus acionistas e outros stakeholders. A governanca fornece a
estrutura e os processos para a definicdo dos objetivos da organizacdo, para o monitoramento do
desempenho e para a avaliagdo de resultados”.®

60 OCDE, G20/OECD Principles of Corporate Governance, OECD Publishing, Paris, 2015.
61 Baseado no documento do Climate Disclosure Standards Board intitulado “CDSB Framework for Reporting Environmental Information and Natural
Capital”. Junho de 2015.

62 A. Cadbury, Report of the Committee on the Financial Aspects of Corporate Governance. Londres, 1992.
63 OCDE, G20/OECD Principles of Corporate Governance, OECD Publishing, Paris, 2015.
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ESCOPO DAS EMISSOES DE GASES DE EFEITO ESTUFA (GEE)*

= Escopo 1 sdo todas as emissdes diretas de GEE.

®  Escopo 2 sdo as emissdes indiretas de GEE a partir da aquisi¢do e do consumo de energia elétrica,
valor ou vapor.

=  Escopo 3 sdo outras emissdes indiretas ndo incluidas no Escopo 2 que ocorrem na cadeia de valor
da empresa, incluindo emissGes upstream e downstream. As emissdes de Escopo 3 podem incluir:
extracdo e producdo de materiais e combustiveis, atividades relacionadas ao transporte em veiculos
ndo pertencentes ou controlados pela entidade, atividades relacionadas a eletricidade (por exemplo,
perdas de transmissdo e distribuicdo), atividades terceirizadas e descarte de residuos.®

PRECO INTERNO DO CARBONO ¢ um custo estimado, desenvolvido internamente, das emissdes de
carbono. A precificacdo interna do carbono pode ser utilizada como uma ferramenta de planejamento para
ajudar a identificar oportunidades e riscos de receita, para incentivar uma maior eficiéncia energética para
reduzir custos, e para orientar as decisdes de investimento de capital.

ADMINISTRAGAO se refere aos cargos que a organizacdo entende como cargos executivos ou da alta
administragdo e que geralmente sdo separados do conselho.

CENARIO de 2°C DISPONIVEL PARA O PUBLICO é um cenario de 2°C (1) utilizado/referenciado e
publicado por um organismo independente; (2) sempre que possivel, acompanhado de conjuntos de dados
disponiveis para o publico; (3) atualizado com regularidade; e (4) vinculado a ferramentas funcionais (por
exemplo, visualizadores, calculadoras e ferramentas de mapeamento) que podem ser aplicadas pelas
organizac¢des. Os cenérios de 2°C que atualmente atendem a esses critérios incluem os seguintes: IEA 2DS,
IEA 450, Deep Decarbonization Pathways Project, e International Renewable Energy Agency.

GESTAO DE RISCOS se refere a um conjunto de processos executados pelo conselho e pela administracdo
da organizacdo para sustentar o atingimento de seus objetivos, abordando seus riscos e gerenciando o
possivel impacto combinado de tais riscos.

ESTRATEGIA se refere ao estado futuro desejado pela organizacio. A estratégia da organizacdo serve
como base para o monitoramento e a mensuragdo de seu progresso para alcancar tal estado desejado. A
formulacdo da estratégia geralmente envolve estabelecer o objetivo e o escopo das atividades da
organizacdo, além da natureza de seus negdcios, considerando os riscos e as oportunidades que enfrenta e
0 ambiente em que opera.

64 World Resources Institute e World Business Council for Sustainable Development, The Greenhouse Gas Protocol: A Corporate Accounting and
Reporting Standard (Revised Edition). Marco de 2004.
85 |PCC, Climate Change 2014 Mitigation of Climate Change, Cambridge University Press, 2014.
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Abreviac¢oes

AODP - Asset Owners Disclosure Project
CDSB - Climate Disclosure Standards Board
GNC - Gas natural comprimido

CO: - Didxido de carbono

CO:ze - Didxido de carbono equivalente

EDTF - Enhanced Disclosure Task Force

EEDI - indice de Eficiéncia Energética em Projetos de
embarcagoes

FSB - Financial Stability Board

G20 - Grupo dos 20

GEE - Gases de Efeito Estufa

GJ - Giga joules

OGM - Organismo geneticamente modificado
GRI - Global Reporting Initiative

AIE — Agéncia Internacional de Energia

IIRC - International Integrated Reporting Council

IPCC - Painel Intergovernamental sobre Mudangas
Climaticas

kg — Quilograma

km - Quildmetro

| - Litros

GLP - Gés liquefeito de petrdleo

MPG - Milhas por galédo

t — Tonelada métrica

MWh - Megawatt-hora

OCDE - Organizagao para a Cooperagao e o
Desenvolvimento Econémico

PRI - Principles for Responsible Investment

P&D - Pesquisa e desenvolvimento

R&DDD - Pesquisa, desenvolvimento, demonstracdo e
deployment

SASB - Sustainability Accounting Standards Board
TCFD - Forca-tarefa para Divulgagdes Financeiras

Relacionadas as Mudancas Climaticas

UNEP FI - Iniciativa Financeira do Programa das Nag¢des
Unidas para o Meio Ambiente

USDE - Dolar equivalente

WRI - World Resources Institute
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